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Informe de Revision del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
Inversiones CMPC S.A. y Subsidiarias

Hemos revisado el estado consolidado de situacion financiera intermedio de Inversiones
CMPC S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2015 adjunto y los estados consolidados
intermedios integral de resultados por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de
junio de 2015 y los correspondientes estados intermedios consolidados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses terminados en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion de Inversiones CMPC S.A. es responsable por la preparacién y
presentacién razonable de la informacion financiera intermedia de acuerdo a instrucciones y
normas de preparacién y presentacion de informacion financiera emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1 a los estados financieros
consolidados intermedios. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y el
mantenimiento de un control interno suficiente para proporcionar una base razonable para la
preparacion y presentacion razonable de la informacién financiera intermedia, de acuerdo
con el marco de preparacién y presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile aplicables a revisiones de la informacion financiera
intermedia. Una revision de la informacién financiera intermedia consiste principalmente en
aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas responsables de los
asuntos contables y financieros. Es substancialmente menor en alcance que una auditoria
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo
objetivo es la expresion de una opinion sobre la informacién financiera. Por lo tanto, no
expresamos tal tipo de opinion.

Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion
significativa que debiera hacerse a la informacion financiera intermedia para que esté de
acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera
emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1 a los estados
financieros consolidados intermedios.
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Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2.1 a los estados financieros consolidados intermedios, en
virtud de sus atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre
de 2014 emitio el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en
el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, cambiando el marco de
preparacion y presentacion de informacion financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el
marco anterior (Normas Internacionales de Informacién Financiera) requiere ser adoptado de
manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, a pesar que fueron preparados sobre bases distintas, los estados consolidados
intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados el 30
de junio de 2015y 2014 y los correspondientes estados consolidados intermedios de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de seis meses terminados
en esas fechas, que se presentan para efectos comparativos, en lo referido al registro de
diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, han sido registrados en
los resultados de ambos periodos.

Otros Asuntos
Estado de Situacién Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2014

Con fecha 6 de marzo de 2015, emitimos una opinion sin salvedades sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de Inversiones CMPC S.A. y
Subsidiarias en los cuales se incluye el estado de situacién financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2014 que se presenta en los estados financieros consolidados intermedios
adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

Estados financieros consolidados intermedios al 30 de junio de 2014

Los estados consolidados intermedios integral de resultados por los periodos de seis y tres
meses terminados el 30 de junio de 2014 y los correspondientes estados consolidados
intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses
terminado en esa fecha y sus correspondientes notas, fueron revisados por nosotros y
nuestro informe de fecha 13 de agosto de 2014 indica que no teniamos conocimiento de
cualquier modificacién significativa que debiera hacerse a la informacién financiera
intermedia para que esté de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

: J///

“Victor Zamora Q.

EY LTDA.

Santiago, 14 de agosto de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
201t 201¢
(no auditado) (auditado)
Nota N° MUS$ MUS$
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 600.568 1.093.040
Otros activos financieros, corrientes 8 40.307 49.568
Otros activos no financieros, corrientes 9 7.724 18.377
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraientes 10 794.939 809.225
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctse 11 169.950 203.548
Inventarios 12 892.862 861.277
Activos biolégicos, corrientes 13 141.875 150.993
Activos por impuestos corrientes, corrientes 14 117.002 94.600
Total Activos, corrientes 2.765.227 3.280.628
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 8 25.170 25.316
Otros activos no financieros, no corrientes 9 305.684 305.051
Cuentas por cobrar, no corrientes 10 26.131 39.835
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, mermi@s 11 588.689 593.894
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 16 185 215
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 13.367 13.203
Plusvalia 18 116.932 123.834
Propiedades, planta y equipo 19 6.807.064 6.556.785
Activos biolégicos, no corrientes 13 695.149 703.230
Activos por impuestos corrientes, no corrientes 14 72.654 100.454
Activos por impuestos diferidos 21 50.784 43218
Total Activos, no corrientes 8.701.809 8.505.035
Total de Activos 11.467.036 11.785.663
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasiwos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 22 302.994 519.734
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp 23 548.783 569.385
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, aesien 24 289.720 326.294
Otras provisiones a corto plazo 25 4.097 3.951
Pasivos porimpuestos corrientes, corrientes 14 25.464 31.132
Provisiones corrientes por beneficios a los empmlsad 26 37.966 42.756
Otros pasivos no financieros, corrientes 27 11.085 13.388
Total Pasiwos, Corrientes 1.220.109 1.506.640
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 22 4.059.317 4.123.899
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, niertes 24 5.123 4783
Otras provisiones a largo plazo 25 25.250 23.014
Pasivos por impuestos diferidos 21 948.974 873.838
Pasivos porimpuestos corrientes, no corrientes 14 5.687 8.809
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds 26 66.806 67.647
Otros pasivos no financieros, no corrientes 27 1.138 1.263
Total Pasivos, no corrientes 5.112.295 5.103.253
Total de Pasivos 6.332.404 6.609.893
Patrimonio
Capital emitido 28 399.272 399.272
Ganancias (pérdidas) acumuladas 29 5.189.152 5.179.126
Otras reservas 30 (597.479) (544.026)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 4.990.945 5.034.372
Participaciones no controladoras 143.687 141.398
Total Patrimonio 5.134.632 5.175.770
Total de Patrimonio y Pasivos 11.467.036 11.785.663
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Reservas de
ganancias o
pérdidas
Reservas por actuariales en Patrimonio
diferencias de Reservas de  planes de Ganancias atribuible a los Participacione
Capital cambio por  coberturas de beneficios  Otras reservas Otras (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido conversion  flujo de caja definidos varias reservas acumuladas lacontroladora controladoras total
Nota 28 Nota 30 Nota 30 Nota 30 Nota 30 Nota 29
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ 188 MUS$
Por el periodo terminado al 30 de junio de 2015
Saldo inicial periodo actual 01/01/2015 399.272 (395.105) (102.763) (12.112) (34.046) (544.026) 5.179.126 5.034.372 141.398 5.175.770
Saldo inicial reexpresado 399.272 (395.105) (102.763) (12.112) (34.046) (544.026) 5.179.126 5.034.372 141.398 5.175.770
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 10.026 10.026 1.053 11.079
Otro resultado integral - (87.809) 34.328 - 28 (53.453) - (53.453) - (53.453)
Resultado integral - (87.809) 34.328 - 28 (53.453) 10.026 (43.427) 1.053 (42.374)
Incremento (disminucién) por transferencias y otrasbios - - - - - - - - 1.236 1.236
Total de cambios en patrimonio - (87.809) 34.328 - 28 (53.453) 10.026 (43.427) 2.289 (41.138)
Saldo final al 30/06/2015 (no auditado) 399.272 (482.914) (68.435) (12.112) (34.018) (597.479) 5.189.152 4.990.945 143.687 5.134.632
Por el periodo terminado al 30 de junio de 2014
Saldo inicial periodo anterior 01/01/2014 399.272 (242.420) (123.008) (6.080) (32.246) (403.754) 5.198.694 5.194.212 3.852 5.198.064
Saldo inicial reexpresado 399.272 (242.420) (123.008) (6.080) (32.246) (403.754) 5.198.694 5.194.212 3.852 5.198.064
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 148.287 148.287 1.100 149.387
Otro resultado integr - (13.653 64.89¢ - (1.289° 49.95¢ - 49.95¢ - 49.95¢
Resultado integral - (13.653) 64.896 - (1.289) 49.954 148.287 198.241 1.100 199.341
Incremento (disminucién) por transferencias y otrambios - - - - - - - - 144.687 144.687
Total de cambios en patrimonio - (13.653) 64.896 - (1.289) 49.954 148.287 198.241 145.787 344.028
Saldo final al 30/06/2014 (no auditado) 399.272 (256.073) (58.112) (6.080) (33.535) (353.800) 5.346.981 5.392.453 149.639 5.542.092
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 20t
Saldo inicial ejercicio anterior 01/01/2014 399.272 (242.420) (123.008) (6.080) (32.246) (403.754) 5.198.694 5.194.212 3.852 5.198.064
Saldo inicial reexpresado 399.272 (242.420) (123.008) (6.080) (32.246) (403.754)  5.198.694  5.194.212 3.852 5.198.064
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 134.864 134.864 7.923 142.787
Otro resultado integral - (152.685) 20.245 (6.032) (1.800) (140.272) - (140.272) - (140.272)
Resultado integral - (152.685) 20.245 (6.032) (1.800) (140.272) 134.864 (5.408) 7.923 2.515
Incremento (disminucién) por transferencias y otambios - - - - - - (154.432) (154.432) 129.623 (24.809)
Total de cambios en patrimoi - (152.685) 20.245 (6.032) (1.800) (140.272) (19.568) (159.840) 137.546 (22.294)
Saldo final al 31/12/2014 (auditado) 399.272 (395.105) (102.763) (12.112) (34.046) (544.026) 5.179.126 5.034.372 141.398 5.175.770
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION (NO AUDITADO)

Por el periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de

Trimestre abril - junio de

201t 2014 201t 2014
Notas N¢ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Estado de Resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 32 2.124.263 2.191.263 1.071.704 1.109.419
Costo de ventas (1.599.764) (1.618.032) (821.555) (828.341)
Ganancia Bruta 524.499 573.231 250.149 281.078
Otros ingresos, por funciéon 13 29.806 30.018 16.414 15.009
Costos de distribucion (109.977) (107.885) (56.524) (55.823)
Gastos de administracion (88.674) (97.958) (45.739) (50.774)
Otros gastos, por funcién (87.578) (93.806) (46.112) (48.763)
Otras ganancias (pérdidas) 33 (51.594) (29.850) (25.967) (1.008)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 216.482 273.750 92.221 139.719
Ingresos financieros 27.829 36.108 13.848 17.590
Costos financieros 34 (96.791) (95.377) (47.314) (48.581)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adaxianegocios conjuntos que se contabilicen atitia el método de
la participacio 16 2) (92) 6 (41)
Diferencias de cambio 35 10.054 (693) 2.467 9.208
Resultado por unidades de reajuste (4.902) (24.068) (5.895) (13.777)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 152.670 189.628 55.333 104.118
Gasto por impuestos a las ganancias 36 (141.591) (40.241) (7.593) (4.689)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 11.079 149.387 47.740 99.429
Ganancia (pérdida) 11.079 149.387 47.740 99.429
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora 10.026 148.287 44.676 98.058
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesawatroladoras 1.053 1.100 3.064 1.371
Ganancia (pérdida) 11.079 149.387 47.740 99.429
Ganancias por acciol
Ganancia por accién basic
Ganancia (pérdida) por accién basica en operasioostinuadas (US$ por acci 31 0,050: 0,741« 0,223¢ 0,490:
Ganancia (pérdida) por accién basica en operasidiseontinuadas (US$ por acci - - - -
Ganancia (pérdida) por accién basic 0,050? 0,741¢ 0,223« 0,490:
Ganancia por accion diluida:
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentepdgaciones continuadas (US$ por acc 31 0,050: 0,741« 0,223¢ 0,490:
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentepdgraciones discontinuadas (US$ por ac - - - -
Ganancia (pérdida) diluida por accio6r 0,050! 0,741¢ 0,223¢ 0,490¢
Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) 11.079 149.387 47.740 99.429
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral que se reddicaran al resultado del periodo, antes de impuéss
Diferencias de cambio por conversiéon
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimdeecsion, antes de impues (87.809 (10.447 (10.734 10.623
Otro resultado integral, antes de impuestos, difemcias de cambio por conversié (87.809 (10.447 (10.734 10.623
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos eletied, antes de impuestos 50.585 74.215 19.462 33.664
Ajustes de reclasificacion en coberturas de fld@efectivo, antes de impues 324 (3.425 (815) (1.934
Importes eliminados del patrimonio e incluidos eimgorte en libros de activos (pasivos) no finanos que se hayan
adquirido o incurrido mediante una transacciéniptawaltamente probable cubierta, antes de imps (16.581) (5.894) (2.801) (2.846)
Otro resultado integral, antes de impuestos, cobeutas del flujo de efectivo 34.328 64.896 15.846 28.884
Participacion de otro resultado integral de as@sigothegocios conjuntos contabilizados utilizarldonétodo de la

e e : ) 28 (1.289) 9 (1.186)
participacion que se reclasificara al resultadgpeeiodo, antes de impues
Otro resultado integral que se reclasificara al resltado de periodo, antes de impuesti (53.453 53.160 5.121 38.321
Impuestos a las ganancias relativos a componentes dltro resultado integral que se reclasificara alesultado
del periodc
Impuesto a las ganancias relacionado con diferenaeiazambio de conversién de otro resultado int - (3.206 - (3.206'
Impuesltos alas ganancias relativos a componentes dtro resultado integral que se reclasificara alesultado } (3.206) a (3.206)
del periodc
Otro resultado integral (53.453) 49.954 5.121 35.115
Resultado integral (42.374) 199.341 52.861 134.544
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietariosadeontroladora (43.427) 198.241 49.797 133.173
Resultado integral atribuible a participacionesantroladoras 1.053 1.100 3.064 1.371
Resultado integral (42.374) 199.341 52.861 134.544
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO (NO AUDITADO)

Por el periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de

2015 2014
MUS$ MUS$
Estado de flujos de efectiv
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytividades de
operacior
Clases de cobros por actividades de operaci
Cobros procedentes de las ventas de bienes y giéestie servicic 2.377.91! 2.450.45
Otros cobros por actividades de opera 93.27¢ 110.41¢
Clases de pagos en efectivo procedentes divatades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienesvicios (1.863.415 (1.882.000
Pagos a y por cuenta de los emple (184.464 (176.240
Pagos por primas y_prestaciones, anualidades y oflggaciones (227) (221)
derivadas de las pdlizas susci
Otros pagos por actividades de opere (70.276 (81.784
Flujos de efectivo netos procedentes de (utéidos en) la operacid 352.80° 420.62¢
Impuestos a las ganancias (pagados) reembs (72.081 (34.901
Flu19§ de efectivo netos procedentes de (utéidos en) actividades de 280.726 385.728
operacior
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytavidades de
inversion
Préstamos a entidades relacion - (34.572
Importes procedentes de la venta de propiedadesap) equip 18¢€ 837
Compras de propiedades, planta y ec (474.735 (626.417
Importes procedentes de ventas de activos intax - 2.27¢
Compras de otros activos a largo p (12.571 (12.344
Pagos de_rivadqs de contratos de futuro, a térrdim@pciones y de (47.957) (46.059)
permuta financiera
Cobros pr.oced.entes de contratos de futuro, a térrdi opciones y de 81.056 22 581
permuta financiel
Cobros a entidades relacione 20.04: 6.69:2
Intereses recibids 6.17¢ 7.531
Otras entradas (salidas) de efec (13.381 92.66:
.Fll.leS'('je efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de (441.187) (586.814)
inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytividades de
financiacion
Importes procedentes de préstamc 257.77! 690.65:
Importes procedentes de préstamos de largo 100.94( 574.19!
Importes procedentes de préstamos de corto 156.83! 116.45t¢
Reembolsos de préstan (481.684 (259.255
Intereses pagad (95.515 (83.113
Flujos.de_ ?fectlvo netos procedentes de (utilizades) actividades d¢ (319.424) 348.283
financiaciéon
Incremento (disminucién) ngto de efectivo y equalentes al efectivo, (479.885) 147 197
antes del efecto de los cambios en la tasa de caa
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobet efectivo y
equivalentes al efectiv
Efe(;tos de la variacion en la tasa de cambio seltetectivo y (12.587) (4.804)
equivalentes al efecti
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equalentes al efectivi (492.472 142.39¢
Efectivo y equivalentes al efectivo al princigiel period: 1.093.04 923.52-
Efectivo y equivalentes al efectivo al final dgderiodo 600.568 1.065.917
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Inversiones CMPC S.A., sociedad matriz, se congtien Chile en el afio 1991 como sociedad
anbénima y esta sujeta a la actual ley de sociedad®#smas N° 18.046 del 22 de octubre de 1981y
modificaciones posteriores. Se encuentra inscritaldRegistro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile (SVS) con el niméit20Para efectos de tributacién en Chile el
rol Unico tributario (RUT) es el N° 96.596.540-8.

La sociedad dominante es Empresas CMPC S.A. ca®91999% de las acciones. La matriz es
controlada por el Grupo Matte a través de las @pétiones accionarias en Empresas CMPC S.A.
que poseen entidades juridicas y personas natupddenecientes a ese grupo empresarial (ver
nota 39).

El domicilio social y las oficinas principales devérsiones CMPC S.A. se encuentran en Santiago
de Chile, en calle Agustinas N° 1343, teléfono B8-2) 24412000.

Inversiones CMPC S.A. y las sociedades subsidigpi@sla componen (en adelante “Inversiones
CMPC” o “la Compafia”) estd formada por empresadsseetor forestal, celulosa, papeles y
productostissue las cuales desarrollan productos representatieoos segmentos de negocio
descritos y mediante los cuales se realiza ladyede cada uno de los negocios de la Compafiia.

Inversiones CMPC posee sobre 158 mil hectareatadtapiones forestales, principalmente de pino
y eucalipto, localizadas en Argentina y Brasil. @ddihalmente, la Compafiia mantiene contratos de
aparceria y arriendos con terceros que comprendenillnectareas de plantaciones forestales en
Brasil.

Inversiones CMPC tiene 37 plantas de fabricaciétriduidas en Chile, Argentina, Peru, Uruguay,
México, Brasil, Colombia y Ecuador y vende printipante en Chile, Asia, Europa, Estados
Unidos y resto de América Latina. A nivel agregalds, ingresos provienen en una proporcion
superior al 75% de exportaciones o de subsidialghsexterior y aproximadamente un 25% se
generan en Chile. Ademas tiene subsidiarias paaoipnes comerciales y financieras en Europa e
Islas Cayman.

Al 30 de junio de 2015 Inversiones CMPC esta formpdr 48 sociedades: Inversiones CMPC

S.A., sociedad matriz, 44 subsidiarias y 3 asosiala sus estados financieros Inversiones CMPC
ha consolidado todas aquellas sociedades en lésscpasee el control de la operacién en sus
negocios, y en aquellos casos en que sélo se jndhgencia significativa dichas inversiones se

mantienen valorizadas de acuerdo al Valor Patrislgnge reconoce su participacion proporcional

en el patrimonio y resultados. El activo total denhatriz al 30 de junio de 2015 alcanza a
MUS$ 9.116.484 (MUS$ 9.467.562 al 31 de diciemlmd14).
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Las subsidiarias que se incluyen en estos estadoieros consolidados son las siguientes:

Porcentaje de participacip

Moneda 30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Sociedad consolidada RUT Pais de origen funcional Directo Indirecto Total Directo _Indirecto Total
CMPC Tissue S.A. 96.529.310-8 Chile CLP 99,9000 0,0000 99,9000 99,9000 00,00 99,9000
CMPC Papeles S.. 96.757.710- Chile Us¢ 99,900( 0,000( 99,900( 99,900( 0,000( 99,900(
CMPC Celulosa S.# 96.532.330- Chile usg 92,509: 0,000( 92,509: 92,509: 0,000( 92,509:
Forsac S.A 79.943.600- Chile ust 0,100( 99,9001 100,000t 0,100( 99,9001 100,000t
Portuaria CMPC S./ 84.552.500- Chile Us¢ 0,000( 66,670( 66,670( 0,000( 66,670 66,670
Sociedad Recuperadora de Papel 86.359.300-t Chile uUss 0,000( 100,000 100,000t 0,000( 100,000t 100,0001
Empresa Distribuidora de Papeles y Cartones 88.566.900-+ Chile uss 0,200( 99,900( 100,000 0,200( 99,900( 100,000
Envases Impresos S.A. 89.201.400-0 Chile uUss$ 0,1000 0@®,9 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Cartulinas CMPC S./ 96.731.890- Chile Us¢ 0,100¢ 99,900( 100,000t 0,100( 99,900( 100,0001
Servicios Compartidos CMPC S 96.768.750- Chile ust 0,000( 64,000( 64,000( 0,000( 64,000( 64,000(
Inversiones Protisa S. 96.850.760- Chile CLP 0,010( 99,9901 100,000t 0,010( 99,9901 100,000t
Papeles Cordilera S. 96.853.150- Chile Us¢ 0,010¢ 99,9901 100,0001 0,010( 99,990( 100,0001
Chilena de Moldeados S.A. 93.658.000-9 Chile Uss$ 0,100099,9000  100,0000 0,1000 99,9000  100,0000
Bioenergias Forestales S 76.188.197- Chile ust 99,900( 0,000( 99,900( 99,900( 0,000( 99,900(
CMPC Inversiones de Argentina S Extranjer: Argentine ARS 10,000( 90,000¢ 100,0001 10,000¢ 90,000( 100,000
Forestal Bosques del Plata £ Extranjer: Argentine uUss 0,000( 100,000! 100,0001 0,000( 100,0001 100,000
Forestal Timbauva S.. Extranjer: Argentine uss 10,000¢ 90,000( 100,000 10,000¢ 90,000( 100,000
Naschel S.A. Extranjera Argentina ARS 10,0000 90,0000 100,0000 10,000090,0000 100,0000
Fabi Bolsas Industriales S. Extranjer: Argentine uUss 0,000( 100,000! 100,0001 0,000( 100,0001 100,000
La Papelera del Plata S.A. Extranjera Argentina ARS 0000 99,9924 99,9924 0,0000 99,9924 99,9924
Melhoramentos CMPC Ltda. Extranjer: Brasi BRL 0,000  100,0001  100,000! 0,000  100,0000  100,000!
CMPC Celulose Riograndense Li Extranjer: Brasi uUss 0,000( 99,978! 99,978! 0,000( 99,971 99,971
CMPC Riograndense Ltda. Extranjer: Brasi ust 0,000(  100,0001  100,000! 0,000  100,0000  100,000!
Guaiba Administracao Florestal Ltda. Extranjera Brasi uUss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Investments Lt Extranjer: Channel Islar uUss 0,000( 100,0001 100,0001 0,000( 100,0001 100,000
Drypers Andina S./ Extranjer: Colombie COF 0,200( 99,900( 100,000 0,200( 99,900( 100,000
Protisa Colombia S.A Extranjer: Colombie COF 0,002( 99,998( 100,000t 0,002( 99,998 100,000t
Productos Tissue del Ecuador ¢ Extranjer: Ecuado uUss 0,000¢ 99,999! 100,0001 0,000 99,999! 100,000
CMPC Europe Ltd. Extranjera Inglaterra uUss$ 0,0000  100,0000  100,0000 0,000000,0000  100,0000
Inversiones CMPC Cayman L Extranjer: Islas Cayma ust 100,000 0,000 100,000 100,000 0,000 100,000
Tissue Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman CLP 0,0741 99,9259 100,0000 0,074 99,9259 100,0000
Propa Cayman Lt Extranjer: Islas Cayma uUss 0,000( 100,000! 100,0001 0,000( 100,0001 100,000
Grupo ABS International S.A. de ( Extranjer: Méxicc MXN 0,200( 99,900( 100,000 0,200( 99,900( 100,000
Absormex S.A. de C Extranjer: Méxicc MXN 0,000( 100,000 100,000t 0,000 100,000 100,000t
Convertidora de Productos Higiénicos S.A. de Extranjer: Méxicc MXN 0,000  100,0001  100,000! 0,000  100,0000  100,000!
Convertidora CMPC México S.A. de ( Extranjer: Méxicc MXN 0,000  100,0001  100,000! 0,000  100,0000  100,000!
Absormex CMPC Tissue S.A. de ! Extranjer: Méxicc MXN 0,000¢ 100,0001 100,0001 0,000( 100,0001 100,000
Forsac México S.A Extranjer: Méxicc ust 0,000( 100,000 100,000t 0,000 100,000 100,000t
Protisa Per S.A. Extranjera Pera PEN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 1D,00 100,0000
Papelera del Rimac S. Extranjer: Pert PEN 0,000¢ 100,000! 100,000 0,000( 100,0001 100,000
Forsac Peri S., Extranjer: Pert ust 0,000 100,000 100,000t 0,000 100,000 100,000t
Compafiia Primus del Uruguay Extranjer: Uruguay uyu 0,000( 99,610( 99,610( 0,000( 99,610( 99,610(
Celulosas del Uruguay S. Extranjer: Uruguay uyu 0,000( 99,610¢ 99,610¢ 0,000( 99,610( 99,610(
Industria Papelera Uruguaya S.A. Extranjera Uruguay uuy 0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
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Los cambios ocurridos en las participaciones ytagate capital en las subsidiarias incluidas en la
consolidacién son los siguientes:

i) Durante el afio 2015 la subsidiaria CMPC CelulBsegrandense Ltda. de Brasil aumentd su

capital social por un total de MUS$ 322.300 (MUS3.300 en el afio 2014), que fueron pagados
integramente por la subsidiaria CMPC Celulosa 5Ea&.nuevas participaciones en esta subsidiaria
son CMPC Celulosa S.A. 99,98% e Inmobiliaria Pis&8eA. 0,02%.

i) Durante el afio 2015 la subsidiaria Grupo AB&inacional S.A. de CV de México aumento su
capital social por un total de MUS$ 41.000 (MUS$08D en el afio 2014), que fueron pagados por
sus accionistas CMPC Tissue S.A. 99,90% e InveesiddMPC S.A. 0,10%, quien a su vez
capitalizé estos montos en su subsidiaria Absori@idRC Tissue S.A. de CV de México.

iif) Durante el afio 2015 la subsidiaria Melhoranesn€EMPC Ltda. de Brasil aumentd su capital
social por un total de MUS$ 37.000 (MUS$ 29.000ekafio 2014), que fueron pagados por sus
accionistas CMPC Tissue S.A. 99,93% e Inversiomessa S.A. 0,07%.

iv) Durante el afio 2015 la subsidiaria Protisa @di@ S.A. aumento su capital social por un total
de MUS$ 1.000 (MUS$ 1.000 en el afio 2014), queofugragados por sus accionistas CMPC
Tissue S.A. 70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,98%ersiones CMPC S.A. y otras subsidiarias
0,01%. A su vez, la subsidiaria Drypers Andina SIé& . Colombia aumento su capital social por un
total de MUS$ 2.000 (MUS$ 2.000 en el afio 2014, iweron pagados por sus accionistas CMPC
Tissue S.A. 70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,710%ersiones CMPC S.A. y otras subsidiarias
0,30%.

v) En el mes de junio de 2014 se produjo la fugionabsorcion de la subsidiaria Envases Roble
Alto S.A. por parte de la subsidiaria Envases IepseS.A. Las participaciones en el capital de
Envases Impresos S.A. son: CMPC Papeles S.A. 99@08ersiones CMPC S.A. 0,10%. Esta

fusién por absorcién no genero efectos en resugtado

vi) En el mes de junio de 2014 se produjo la fugiénabsorcion de la subsidiaria CMPC Papeles
S.A. por parte de la subsidiaria CMPC Producto®aeel S.A. A su vez, esta Ultima cambi6 su
razon social a CMPC Papeles S.A. Las nuevas paaticines en CMPC Papeles S.A. son:
Inversiones CMPC S.A. 99,90% y Empresas CMPC S,20%. Esta fusiéon por absorcion no
genero efectos en resultados.

vii) Las Juntas Extraordinarias de Accionistas ake dubsidiarias CMPC Celulosa S.A. y Papeles
Rio Vergara S.A. celebradas el dia 30 de mayo dd,2fprobaron la fusion de ambas sociedades,
en virtud de la cual la primera absorbi6 a la sdguhas nuevas participaciones en CMPC Celulosa
S.A. son: Inversiones CMPC S.A. 92,51% y EmpresMPC S.A. 7,49%. Esta fusion por
absorcién no gener6 efectos en resultados.

viii) Durante el afio 2014 la subsidiaria Produci@sue del Ecuador S.A. aument6 su capital social
por un total de MUS$ 4.000 el que fue pagado iategnte por las subsidiarias CMPC Tissue S.A.
(99,999%) e Inversiones CMPC S.A. (0,001%).

ix) Durante el afio 2014 la subsidiaria Forsac M&8cA. de CV aumento su capital social por un
total de MUS$ 6.000, el que fue pagado por suaistas Forsac S.A. 99,90% y CMPC Papeles
S.A. 0,10%.
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Considerando el historial de operacién rentableadeompania, los planes de nuevas inversiones a
nivel local e internacional y el acceso a recuesosl mercado financiero, la administracién declara
que se cumple plenamente el principio de empresaaecha.

El personal total de Inversiones CMPC y sus sudsadi al 30 de junio de 2015 alcanza a 14.541
trabajadores (14.209 al 31 de diciembre de 2014)sguencuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales con las caracteristicaseggefialan a continuacion:

Profesionales

Segmentos Gerentes y Técnicos Trabajadores Total
Forestal 4 78 15 97
Celulosa 32 1.112 1.058 2.202
Papeles 42 923 2.609 3.574
Tissue 74 2.403 5.869 8.346
Otros 5 294 23 322
Totales 157 4.810 9.574 14.541

El numero promedio de empleados de Inversiones CHlilr@nte el periodo terminado al 30 de
junio de 2015 alcanzo a 14.400 trabajadores (13936 de junio de 2014).

Los presentes estados financieros son consolidagetan compuestos por el Estado de Situacion
Financiera Clasificado, el Estado de Resultadosgtates por Funcién, el Estado de Flujos de
Efectivo Directo, el Estado de Cambios en el Patnim Neto y las Notas Complementarias con

revelaciones a dichos estados financieros.

Inversiones CMPC y sus subsidiarias utiliza el délstadounidense (en adelante “délar”) como

moneda de presentacion y como moneda funcionaépéxdas subsidiarias del segmento operativo
tissueque utilizan la moneda local de cada pais comoearfuncional, debido a que en sus

negocios priman factores locales y debido a lavagieia de dichas monedas en los factores de
asignacion de la moneda funcional, sin embargo itambtilizan el délar como moneda para

presentar sus estados financieros y para efecusrreportes a Inversiones CMPC para su
consolidacion.

Las subsidiarias que registran su contabilidad ma moneda distinta del ddlar, tradujeron sus
estados financieros desde su moneda funcionah®ieda de presentacion que es el dolar, como
sigue: el estado de situacion financiera y el estd&l cambios en el patrimonio neto a tipo de
cambio de cierre, y el estado de resultados integna el estado de flujos de efectivo a tipo de
cambio diario o promedio mensual, segun corresponda

Los presentes estados financieros consolidadostadjse presentan en miles de délares (MUSS$) y
se han preparado a partir de los registros costalddnversiones CMPC S.A. y de sus sociedades
subsidiarias.

En el Estado de situacién financiera adjunto, kitvas y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vemgeitoi igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuyo vencimiento es supertwce meses. A su vez, en el estado de resultados
integral se presentan los gastos clasificadosyraidn, identificando en notas las depreciaciones y
gastos del personal en base a su naturaleza.ddbede flujo de efectivo se presenta por el método
directo.
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Los estados financieros consolidados muestran éem fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 30 de junio de 2015, asi como dedesltados de las operaciones, de los cambios en
el patrimonio y de los flujos de efectivo consofida que se han producido en Inversiones CMPC
en el periodo terminado en dicha fecha.

Las cifras del Estado de Situacion Financiera yasoéxplicativas respectivas se presentan
comparadas con los saldos al 31 de diciembre dé, 20 Estado de Cambios en el Patrimonio, el
Estado de Resultados, el Estado de Flujos de fbegtisus notas explicativas respectivas se
presentan comparadas con igual periodo anterioraalerdo a lo requerido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La administracion de la Compafia declara que esstados financieros se han preparado en
conformidad con las Normas Internacionales de mémién FinancieralfFRS por su sigla en
inglés) junto con lo expuesto en nota 2.1.

Estos estados financieros consolidados han sidibagos por la sesion de Directorio de fecha 14
de agosto de 2015, en la que se faculté a la astngioion para su publicacién y transmisién a las
entidades reguladoras y del mercado que correspohda estados financieros de las subsidiarias
fueron aprobados por sus respectivos Directorios.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administraciél patrimonio de la Compafiia. Los objetivos de
Inversiones CMPC en relacion con la gestion deitabgon el salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como empresa en funcionamiento, aslel® procurar un buen rendimiento para los
accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Compafiia raoeat permanentemente el retorno que obtiene
en cada uno de sus negocios, manteniendo su @if@ationamiento y maximizando de esta
manera la rentabilidad de sus accionistas.

Parte de este seguimiento de cada negocio coesigisocurar que la toma de decisiones acerca de
los instrumentos financieros de inversion, cumplael perfil conservador de la Compafia, ademas
de contar con buenas condiciones de mercado. Isbsuimnentos financieros son constantemente
monitoreados por el Directorio de la Compafia. Rewte las actividades relacionadas con la
gestion de capital, la Compariia revisa diariamehsaldo de caja, en base al cual toma decisiones
de inversion.

Inversiones CMPC maneja su estructura de capittdlderma que su endeudamiento no ponga en
riesgo su capacidad de pagar sus obligaciones en@btun rendimiento adecuado para sus
inversionistas. En algunos instrumentos de deudaalaiz Empresas CMPC tiene la obligaciéon de
mantener una relacion entre obligaciones finansie@n terceros y patrimonio (ajustado segun
contratos) igual o inferior a 0,8 veces. Al 30 deig de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 esta
relacién se cumple holgadamente, alcanzando nidel€s53 y 0,56 veces, respectivamente.
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Junto con lo anterior, y como parte de tmvenantdinancieros que la matriz Empresas CMPC

debe cumplir, la Compafiia al término de cada tiireedebe mantener un patrimonio (ajustado

segun contratos) minimo de CLF 71.580.000 mas% && nuevas emisiones de capital posteriores
al 31 de marzo de 2012 (que equivale al 30 de jdei@015 a US$ 3.400 millones de ddlares y a
US$ 3.507 millones de dolares al 31 de diciembr2Gdet), condicion que se cumple con holgura,

ya que, el patrimonio (ajustado segun contratasieade a 7.962 millones de ddélares al 30 de junio
de 2015y a 8.061 millones de ddlares al 31 dewlicie de 2014.

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo eegUNIC 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIC y NIIFIFRSpor su sigla en inglés) vigentes al 30 de juni@@5, junto con los
cambios normativos que entraron en vigencia a catgéhl de enero de 2015, y aplicadas de
manera uniforme a los periodos que se presentastes estados financieros consolidados en lo
aplicable.

2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadosveéesiones CMPC S.A. al 30 de junio de 2015
fueron preparados de acuerdo con Normas Interrele®mle Informacion Financiera NIIFFRS

por su sigla en inglés) e instrucciones de la Suofeerdencia de Valores y Seguros de Chile,
especificamente en lo relacionado con el impuetridb derivado de la Reforma Tributaria
contenida en la Ley N° 20.780 publicada en el Di&ficial del 29 de septiembre de 2014 que
aumento la tasa de Impuesto Renta de 20% a 25%G&B7un plazo de 4 a 5 afios respectivamente,
dependiendo del régimen tributario adoptado, cufgzte inicial fue registrado en Ganancias
(pérdidas) acumuladas del Patrimonio, en los Est&dioancieros del ejercicio 2014. El criterio
anterior difiere de lo indicado en NIC 12, la ceatablece que el efecto por el cambio de tasa de
impuesto se debe registrar en resultados del mpesadque se publica la ley que modifica dichos
impuestos.

La preparacion de los estados financieros constiglaonforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas y tambiégee la Administracién que ejerza su juicio en el

proceso de aplicacion de las politicas contabledae@ompafiia. En nota 4 a estos estados
financieros consolidados se revelan las areasmpkcan un mayor grado de juicio o complejidad

0 las areas donde las hipoétesis y estimacionessgpmificativas para los estados financieros

consolidados.

El criterio general usado por la Compafiia paraalarizacion contable de sus activos y pasivos es
el costo, excepto los instrumentos financieros ateertura, ciertos activos y pasivos financieros y
los activos biolégicos que se registran a valoomable, por cuanto esta forma de medicion
periddica elimina o reduce incoherencias en suwizaktiones y/o rendimientos.
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2.2. Bases de presentacion
a) Subsidiarias

Se consideran sociedades subsidiarias aquella@saué Inversiones CMPC S.A. controla, directa

o indirectamente, la mayoria de los derechos de sagtantivos o, sin darse esta situacion, posee
derechos que le otorgan la capacidad presenteidé dus actividades relevantes, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potencial @oder, o de terceros, ejercitables o convertibles
al cierre de cada periodo.

Adicionalmente, Inversiones CMPC esté expuesta&ne tderecho, a los rendimientos variables de
estas sociedades y tiene la capacidad de influet sronto de éstos.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la femhajue se transfiere el control a Inversiones
CMPC S.A. y se excluyen de la consolidacion er¢hd en que cesa el mismo.

Para contabilizar la compra de subsidiarias Ineees CMPC utiliza el método de adquisicion.
Este método establece que el costo de adquisicidesponde al valor razonable de los activos
entregados y de los pasivos incurridos o asumidodaefecha de intercambio. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos y contingjas identificables asumidos en una combinacion
de negocios se valoran inicialmente por su valpomable a la fecha de adquisicion. El exceso del
costo de adquisicién sobre el valor razonable dpaldicipacion de Inversiones CMPC en los
activos netos identificables adquiridos, se receneomo un activo denominado Plusvalia
(goodwill). Si el costo de adquisicion es menor que el viaaonable de los activos netos de la
subsidiaria adquirida, la diferencia se reconoaecthmente como ganancia en el estado de
resultados (nota 2.8.).

b) Transacciones y Participaciones no controladoras

Como parte del proceso de consolidacion se elimiaarransacciones, los saldos por cobrar y/o
pagar y los resultados no realizados por operasienére entidades relacionadas de Inversiones
CMPC. Las politicas contables de las subsidianasusiformes con las de la Matriz.

Las Participaciones no controladoras se presemarl eubro Patrimonio Neto del Estado de
Situacion Financiera. La ganancia o pérdida atolbua la Participacion no controladora se presenta
en el Estado de Resultados conformando la Gan§péidida) del periodo. Los resultados de las
transacciones entre los accionistas no controladpris accionistas de las empresas donde se
comparte la propiedad, se registran dentro deinpaio y, por lo tanto, se muestran en el Estado
de Cambios del Patrimonio.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las gusiames CMPC S.A. ejerce influencia
significativa pero no tiene control sobre las jcdi$ financieras y de operacion. Las inversiones en
asociadas se contabilizan en su formaciéon o compa costo y posteriormente se ajustan por el
método de participacion. La inversion de Inversio@3PC S.A. en asociadas incluye la Plusvalia
(neto de cualquier pérdida por deterioro acumulatajtificado en la adquisicion (nota 2.8.).

-15 -



Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

La participacion de Inversiones CMPC S.A. en laslidds o ganancias posteriores a la adquisicion
de sus asociadas se reconoce en resultados, yrtiippaion en los movimientos en reservas
posteriores a la adquisicibn se reconoce en Ofessltados integrales, formando parte, en
consecuencia, de la reserva correspondiente deetréatrimonio. Cuando la participacion de
Inversiones CMPC S.A. en las pérdidas de una at®a@a igual o superior a su inversion en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrarsemarada, Inversiones CMPC S.A. no reconocera
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurridabéigaciones o realizado pagos en nombre de la
asociada.

2.3. Informacién financiera por segmentos operativo

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el ardate la Administracién” al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativosgeBeral, esta es la informacion que la
Administracion utiliza internamente para evaluaregldimiento de los segmentos y decidir como
asignar los recursos a los mismos.

Inversiones CMPC presenta la informacion por segosefgue corresponde a las &reas de negocio)
en funcién de la informacion financiera puesta gpasicion de los tomadores de decision, en
relacién a materias tales como medicion de rendalily asignacion de inversiones y en funcién de
la diferenciacion de productos, de acuerdo a lacath en NIIF 8 — Informacion Financiera por
Segmentos.

Los Segmentos asi determinados, que reflejan facaésta de administracion de negocios vigente
corresponden a los siguientes:

Forestal
Celulosa
Papeles
Tissue

Los resultados de areas distintas a los segmeaiiadasios, relacionadas con Inversiones CMPC y
otros no traspasados a los segmentos operacioratepresentados bajo el concepto “Otros” y no
representan montos significativos de manera indalidpara su designacibn como segmento
operativo.

2.4. Transacciones en moneda extranjera
Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadia una de las entidades de Inversiones CMPC
se valoran utilizando la moneda del entorno ecoodmiincipal en que la entidad opera (moneda
funcional). Los estados financieros consolidadosprmesentan en doélares, que es la moneda
funcional de la matriz y de sus negocios relevafggsepto el negocio dessueen el que la
moneda funcional es la moneda local de cada paisy ¥ende la moneda de presentacion de los
estados financieros consolidados de la Compafiia gubsidiarias es el dolar.
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Transacciones y saldos

Todas las operaciones que realicen Inversiones CEBRC o sus subsidiarias en una moneda
diferente a la moneda funcional de cada empresatrat@das como moneda extranjera y se
registran a tipo de cambio vigente a la fecha deafssaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denaosi@n moneda extranjera se presentan
valorizados a tipo de cambio de cierre de cadageriLa variacion determinada entre el valor
original y el de cierre se registra en resultado karubro diferencias de cambio, excepto si estas
variaciones se difieren en patrimonio neto, comrsatzberturas de flujos de efectivo.

Los cambios en el valor razonable de las inversi@reinstrumentos de deuda denominados en
moneda extranjera clasificados como disponibles f@rventa, en el caso que existiesen, son
separados entre diferencias de cambio y el auncentespondiente a la ganancia del titulo medido
en la moneda funcional. Las diferencias de caméicesonocen en el resultado del periodo y la
ganancia del titulo se reconoce en el patrimonio. ne

Entidades de Inversiones CMPC

Los resultados y la situacion financiera de todashtidades de Inversiones CMPC (ninguna de las
cuales opera con una moneda de una economia flipegonaria) que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion se conviar®@ moneda de presentacion como sigue:

a) Los activos, pasivos y patrimonio de cada estizdgituacion financiera presentado se convierten
al tipo de cambio de cierre del mismo;

b) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resslisal convierten al tipo de cambio diario o
cuando esto no es posible se utiliza el tipo debg@arpromedio mensual como aproximacion
razonable; y

c) Todas las diferencias de cambio resultantesesenocen en la reserva de conversion en el
patrimonio neto.

La variacion determinada por diferencia de camhioeda inversién contabilizada en una sociedad
cuya moneda funcional es distinta a la moneda dmatide la subsidiaria en que se ha invertido se
registra en Otros resultados integrales, formandaepdel Patrimonio como Reservas por

Diferencias de Cambio por Conversion.

Las diferencias de cambio generadas por saldosemdns en cuentas corrientes de largo plazo
entre subsidiarias cuyas monedas funcionales elifieson eliminadas del resultado y son
registradas en la cuenta contable Reservas poreDdms de Cambio por Conversion en el
Patrimonio Neto, en virtud de ser tratadas comersign neta en esas subsidiarias.
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Tipo de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio de las principales divisaszatilas en los procesos contables de las empresas
de Inversiones CMPC, respecto al ddlar al 30 djda 2015, 31 de diciembre de 2014 y 30 de
junio de 2014, son los siguientes:

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Moneda Promedio Promedio Promedio

Cierre mensual Cierre mensual Cierre mensual

acumulado acumulado acumulado

Peso chieno CLP 639,04 629,99 606,75 570,37 552,72 553,06
Unidad de fomento * CLF 0,026 0,025 0,025 0,024 0,023 ®,02
Peso argentino ARS 9,09 9,04 8,55 8,13 8,13 7,84
Nuevo sol peruano PEN 3,18 3,16 2,99 2,84 2,80 2,80
Peso mexicano MXN 15,57 15,47 14,72 13,30 13,03 13,12
Peso uruguayo uyu 27,02 26,83 24,37 23,24 22,88 2257
Peso colombiano COP 2.585,11 2.562,48 2.392,46 2.000,70 .881,19 1.959,14
Euro EUR 0,90 0,90 0,82 0,75 0,73 0,73
Real brasilefo BRL 3,10 311 2,66 2,35 2,20 2,30

* La Unidad de fomento (CLF) es una unidad monetdeieominada en pesos chilenos indexada a la tasdlagion de Chile. Su valor se establece en fodmaa y
con antelacién, sobre la base de la variaciénrdiité de Precios al Consumidor (IPC) del mes aotetios efectos generados por actualizacién dea@sty pasivos
en CLF se registran en el rubro Resultado por deslde reajuste en el Estado de Resultados poidifunc

2.5. Propiedades, planta y equipo

Las incorporaciones de Propiedades, planta y emeépecontabilizan al costo de adquisicion. Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferente naoteeda funcional se convierten a dicha
moneda al tipo de cambio vigente al dia de la adzjan.

En un eventual financiamiento de un activo a tralgsréditos directos e indirectos, respecto de los
intereses, la politica es capitalizar dichos codigante el periodo de construcciéon o adquisicién,

en la medida que esos activos califiquen por lareskén del tiempo de su puesta en operacion y la
magnitud de la inversién involucrada. El costo guéttluir también ganancias o pérdidas por

coberturas calificadas de flujos de efectivo de #auisiciones en moneda extranjera de

Propiedades, planta y equipo traspasado desdé&riehq@aio neto.

La depreciacion de los activos se calcula utilizastl método lineal, distribuyéndose en forma
sistematica a lo largo de su vida util. Esta vidasg ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comerciavadixi de los cambios y/o mejoras en la
produccién y cambios en la demanda del mercadogierbductos obtenidos en la operacién con
dichos activos. Los terrenos incluidos en esteautanto forestales como industriales, no son
depreciados.

El valor residual y la vida util de los activosrseisan, y ajustan si es necesario, en cada derre
los estados financieros.

Los costos derivados de mantenimientos diariosparegiones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones atéep 0 piezas y de repuestos con vida util
significativa, los cuales se capitalizan y depre@a los plazos de los activos principales, sadre |

base del enfoque por componentes.
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Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatinta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta, con el valor bro$ del activo (neto de depreciacion) y se
incluyen en el Estado de resultados.

En la primera aplicacion de las NIIF (1 de enero2088), la Compaiiia reflejé sus principales
Propiedades, planta y equipo a su valor razondhie alue) asimilandolo a su costo histérico,
basado en la norma de transicion de las NIIF, éspmmente en lo sefialado en la NIIF 1 parrafo
D 5. Las Propiedades, planta y equipo adquiridpartir de esa fecha, salvo los activos contenidos
en nuevas sociedades adquiridas, son valorizaduostl.

Respecto de las Propiedades, planta y equipo &dmgiimediante una combinacién de negocios,
estos son valorados a su valor razonalalie Yalue) segun es requerido por la NIIF 3 péarrafo 18,
para posteriormente considerar dicho valor comtoaba bien.

2.6. Activos bioldgicos (plantaciones forestales)

Las Plantaciones forestales se presentan en eldedeaSituacion Financiera a su valor razonable
(fair valug). Los grupos de bosques son contabilizados at vaimnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

Para determinar el valor razonable se utiliza efletm de descuento de flujos de caja, es decir la
actualizacion de los flujos de efectivo de openaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cextimniEsto significa que el valor razonable de los
activos bioldgicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Las plantaciomesueprimer afio se valorizan a su costo de
establecimiento.

Los activos biologicos se reconocen y se midenvaku razonable por separado del terreno.
Los costos de formacion de las plantaciones fdesstmn activados como Activos bioldgicos y los
gastos de mantencion de estos activos son llevadstos en el periodo que se producen y se

presentan como Costo de ventas.

Las plantaciones forestales que seran cosechadbs gmoximos 12 meses se clasifican como
Activos biologicos - corrientes.

2.7. Activos intangibles
Los activos intangibles corresponden principalmeatenarcas comerciales, derechos de agua,

derechos de emision, servidumbres de lineas @ésty gastos de adquisicién y desarrollo de
softwares computacionales.
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a) Marcas comerciales

Inversiones CMPC cuenta con un portafolio de maowaserciales que en su mayoria han sido
desarrolladas internamente y algunas de ellas adiggiia terceros. Estas se valorizan a su costo de
inscripcion en el Registro Publico de Marcas o vd® compra respectivamente. Los desembolsos
incurridos en el desarrollo de marcas son regisgradmo gastos operacionales en el periodo en
que se incurren. La Compafia considera que mediasteéversiones en marketing las marcas
mantienen su valor y por lo tanto se consideranvide Util indefinida y no son amortizables, sin
embargo anualmente son sometidas a evaluaciénetéote.

b) Derechos de agua

Los derechos de agua adquiridos por la Compafifasgmmden al derecho de aprovechamiento de
aguas existentes en fuentes naturales y fuerostr@dps a su valor de compra. Dado que estos
derechos son a perpetuidad no son amortizablesemipargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

c¢) Derechos de emisién

En Chile se poseen derechos de emision asignadda @omision Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA), necesarios para la operacion normal defébricas. Estos derechos se registran a
valor de compra, en la medida que existan pagasledgue la Compafiia queda en condiciones de
ejercer el control y la medicién de ellos. Estosedeos no son amortizables, sin embargo
anualmente deben ser sometidos a evaluacion deiodeteLos derechos asignados por la
CONAMA a la Compainiia y sus subsidiarias no se ertcare registrados en el estado financiero, ya
que, no ha existido pago alguno por ellos.

d) Servidumbres de lineas eléctricas

Para efectuar los diversos tendidos de lineasriekstsobre terrenos pertenecientes a terceros,
necesarios para la operacion de las plantas imalestr la Compafiia ha pagado derechos de
servidumbres de lineas eléctricas. Dado que esteshibs son a perpetuidad no son amortizables,
sin embargo anualmente son sometidos a evaluaaéwleterioro. Los valores pagados son
activados a la fecha de contrato.

e) Gastos de adquisicion y desarrollo de softwaneptitacional

Los gastos de adquisiciéon y desarrollo de softveamputacional relevante y especifico para la
Compaiiia son activados y amortizados en el pegadpie se espera generar ingresos por su uso.

2.8. Plusvalia

La Plusvalia goodwil]) representa el exceso del costo de adquisiciore salvalor razonable de la
participacién de Inversiones CMPC en los activassi@entificables de la subsidiaria en la fecha
de adquisicion. La Plusvalia relacionada con adtjorges de subsidiarias se somete anualmente a
pruebas por deterioro de valor, reconociendo ladigess acumuladas por deterioro que
correspondan. Las ganancias y pérdidas por la dentaa entidad incluyen el importe en libros de
la plusvalia relacionada con la entidad vendida.
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La Plusvalia originada en adquisiciones de socisladya moneda funcional es distinta del dolar
se controla contablemente igual como si fuerav@stn monedas extranjeras, es decir, se ajustan
por la variacion del tipo de cambio de la respectivoneda.

Esta Plusvalia se asigna a las Unidades Generadiiatectivo (UGE) con el propésito de probar
las pérdidas por deterioro. La asignhacion se eadiza aquellas UGEs que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios endasqugié dicha Plusvalia comprada. Cada una de
esas UGE representa la inversion de Inversiones@&fPuna planta industrial (nota 2.9).

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los actiMfinancieros

Para los activos intangibles de vida util indefanig la Plusvalia comprada, los cuales no son
amortizados, en forma anual o antes si se detesidencias de deterioro, se realizan las pruebas
necesarias, de modo de asegurar que su valor tantabupere el valor recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedadestaly equipo) se someten a pruebas de pérdidas
por deterioro siempre que algin suceso o cambiasnircunstancias del negocio indique que el
valor libros de los activos puede no ser recupergk® reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor libros es mayor que su valor recuperaBlevalor recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos lososode venta y su valor en uso. A efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan alnivds bajo para el que existen flujos de efectivo
identificables por separado.

Los activos no financieros distintos de la Plusvatbmprada que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a prueba en cada fecha de delr estado financiero para verificar si se

hubiesen producido reversiones de las pérdidas.pBedidas por deterioro de valor pueden ser
reversadas contablemente sélo hasta el monto de @&tdidas reconocidas en periodos anteriores,
de tal forma que el valor libros de estos activossapere el valor que hubiesen tenido de no
efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registeacuenta Otras ganancias (pérdidas).

2.10. Instrumentos financieros

Inversiones CMPC clasifica sus instrumentos finema en las siguientes categorias: instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en r@s$odt, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activ@scieros disponibles para la venta. La

administracion determina la clasificacion de sustrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial, en funcion del propésitoncel que se adquirieron dichos instrumentos

financieros.

Las inversiones se reconocen inicialmente por sor vazonable mas los costos de la transaccién
para todos los activos financieros no controladwealar razonable con cambios en resultados. Los
instrumentos financieros a valor razonable con @asrdn resultados se reconocen inicialmente por
su valor razonable y los costos de la transac@diegan a resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando los derechesbir flujos de efectivo de las inversiones

han vencido o se han transferido y la Compafiaadspasado sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivados de su titularidad.
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(a) Instrumentos financieros a valor razonable@mbios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable cambios en resultados son instrumentos

mantenidos para negociar que se adquieren prinogree con el propdésito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican comaiiidips para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas. Los instrumentos de aedegoria se clasifican como activos o

pasivos corrientes. Su valorizacion posterior sdiz® mediante la determinacién de su valor

razonable, registrdndose en resultados, en Otresgas (pérdidas) los cambios de valor.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vergnai

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoison instrumentos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento @jjee la administraciéon de Inversiones CMPC
tiene la intencidn positiva y la capacidad de maerteéhasta su vencimiento. Estos instrumentos
financieros se incluyen en Otros activos finanderono corrientes, excepto aquellos con
vencimiento inferior a 12 meses a partir de la éedhl estado financiero que se clasifican como
Otros activos financieros - corrientes. Su recan@mito se realiza a través del costo amortizado
registrdndose directamente en resultados el deneegt del instrumento.

(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fieasc no derivados con pagos fijos o

determinables que no cotizan en un mercado aclgoincluyen en esta categoria los Deudores
comerciales y Otras cuentas por cobrar del actwoiente, excepto aquellos deudores cuyos
vencimientos son superiores a 12 meses desdehia diet estado financiero que se clasifican como
activo no corriente. Su reconocimiento se realizaasés del costo amortizado, registrandose
directamente en resultados el devengamiento dmitaticiones pactadas.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la veptaiastrumentos no derivados que se designan en
esta categoria cuando la administracion de la Cbrap#ecide programar el uso de estos recursos
en el mediano o largo plazo, antes del vencimiesgpectivo. Su valorizacién posterior se realiza

mediante la determinacion de su valor razonabggstrdndose en Patrimonio los cambios de valor.

Una vez vendidos los instrumentos la Reserva epdsada a Resultados formando parte del
resultado del periodo en que se realizé la ventesdanstrumento.

Inversiones CMPC evalla en la fecha de cada e§itzmiero si existe evidencia objetiva de que
un instrumento financiero o un grupo de instrumgfittancieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro.

2.11. Instrumentos de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable(fair value) en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormeiéefecha de cada cierre contable se registran al
valor razonable vigente a esa fecha. El método psranocer la pérdida o ganancia resultante
depende de si el derivado se ha designado o no conostrumento de cobertura y, si ha sido
designado, dependera de la naturaleza de la pguel@sta cubriendo. Inversiones CMPC designa
determinados derivados como:
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e coberturas del valor razonable de activos y pashem®nocidos (cobertura del valor
razonable).

e coberturas de un riesgo concreto asociado a urwvgasconocido 0 a una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujosfdetivo).

La Compafiia documenta al inicio de la transaca@orelacion existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sjeivis para la gestion del riesgo y la estrategia
para llevar a cabo diversas operaciones de cobertta Compafiia también documenta su
evaluacion, tanto al inicio como al cierre de cpddodo, de si los derivados que se utilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efecpapa compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las pasticlibiertas.

El valor razonable de los instrumentos derivaddizatios a efectos de cobertura se muestra en
notas 8 y 22 (Activos y pasivos de cobertura, retsgEmente). Los movimientos en la Reserva de
cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonimsgestran en nota 30. El valor razonable total de
los derivados de cobertura se clasifica como unvAad Pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 1ssne como un Activo o Pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.

(a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivadossgudesignan y califican como coberturas del
valor razonable de activos y pasivos existentegegstran contablemente en las mismas cuentas de
resultados donde se registran los cambios de @ialesos activos o pasivos subyacentes.

(b) Cobertura de flujos de efectivo

El objetivo de logorwardsde moneda y de lagoss currency swapess reducir el riesgo financiero

de flujos de ingresos y de egresos comprometidoscgredas diferentes al délar estadounidense. El
objetivo de losswapsde precio del petroleo es cubrir el riesgo de nmédes variaciones en los
costos del petréleo los que impactan en las tadigades contratos de flete naviero para el transpor
de celulosa. Particularmente ltmwards de monedas contratados son utilizados para cusir |
riesgos financieros asociados a la volatilidadadeventas en euros de los negocios de productos de
madera y cartulinas y para cubrir las variacioregmrcio de la moneda brasilefia (BRL) asociado
al proyecto de inversion de la segunda linea déym@oén de celulosa en Brasil.

Las coberturas son documentadas y testeadas pdiasmefectividad.

La parte efectiva de cambios en el valor razondbldos derivados que se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se recondeetro del Patrimonio neto en el rubro Reservas
de Coberturas de flujos de caja. La pérdida o gaaaelativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en el Estado de Resultados emeldteas ganancias (pérdidas).

En el caso de loBrwardsde moneda, al momento del devengo de los ingdogacentes o al
momento del pago de las obligaciones por inversi@mePropiedades, planta y equipo, se traspasa
a Resultados del periodo (Ingresos o Costos deigadies ordinarias) o a Propiedades, planta y
equipo, respectivamente, el monto acumulado eratinknio (Reservas de Coberturas de flujos
de caja) hasta esa fecha.
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Respecto de losross currency swapsada vez que la obligacion financiera cubiertataféas
resultados del periodo, se reclasifica desde Paior(Reservas de Coberturas de flujos de caja), el
monto respectivo para reflejar adecuadamente éagaef de la cobertura.

Metodologias de valorizacién:

Inversiones CMPC valoriza sus contratos derivagobase a modelos ejecutados por un sistema
computacional, el cual se basa principalmente enasear los futuros flujos de caja a las tasas de
mercado relevantes.

Dicho sistema incorpora toda la informacién relégatel mercado (“Datos”) en el momento de la
valorizacién y utiliza el termin@loombergcomo fuente de Datos.

Principales Datos:

- Tipos de cambio de cierre para cada moneda obwedekdd3loomberg.

- Tipos de cambio futuro construidos a partir detipes de cambio de cierre mas los puntos
“forward’ obtenidos directamente desBBomberg(calculado con el diferencial de tasas).

- Tasas de interés respectivas obtenidas deolemberg para descontar los flujos a valor
presente. Como aproximacion a la tasa cero cupdagministracion utiliza tasasvapspara
descontar los flujos mayores de 12 meses.

Para los derivados de petréleo, se obtiene la izalbén a partir de informacion provista por
terceros (al menos dos bancos).

2.12. Inventarios

Los productos terminados se presentan a costoadieiqmion, el cual es menor a su valor neto de
realizacion, considerando como costo de producgidalor determinado en funcién del método de
costo medio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de vestamado en el curso ordinario de los negocios,
menos los gastos de distribucion y venta. En |lantexadidad que las condiciones del mercado
generen que el costo supere a su valor neto dizaeidh, se registra una provision por el

diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montoatives a obsolescencia derivados de baja
rotacion, obsolescencia técnica y productos reigatkl mercado.

El costo de los productos terminados y en proaedayen la materia prima, mano de obra directa,
depreciacion de los activos fijos industrialesp®tcostos y gastos directos relacionados con la
produccion y la mantencion de la planta industéatluyendo los gastos de intereses financieros.

Para la asignacién de los gastos indirectos o #ijtzsproduccion se considerd la capacidad normal
de produccion de la fabrica o planta que genetzodigastos.

Los materiales y materias primas adquiridos a tescese valorizan inicialmente al precio de
adquisiciéon y cuando se consumen se incluyen eostb de los productos terminados segun el
método del costo promedio.
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2.13. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los créditos comerciales se presentan inicialmardga valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacion real del valor de cobro y posteriente a su costo amortizado. Esto quiere decir que
se reconoce por separado el ingreso relativo aréawdel correspondiente ingreso proveniente del
interés implicito relativo al plazo de cobro. Pasta determinacion Inversiones CMPC considera
90 dias como plazo normal de cobro. El ingresoiadoal mayor plazo de pago se registra como
ingreso diferido en el Pasivo corriente y la pancdevengada se registra dentro de Ingresos de
actividades ordinarias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre kguelientas de cobro dudoso sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades petel al final de cada periodo. Las pérdidas por
deterioro relativas a créditos dudosos se registrarel Estado de Resultados Integrales en el
periodo que se producen. Los créditos comercia@aaciuyen en el activo corriente en Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, en la raegli@ su estimacién de cobro no supere un afo
desde la fecha del estado financiero.

2.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera Efectivo y equivalentes al efectivvodaldos de dinero mantenido en la Compafiia y
en Cuentas corrientes bancarias, los depdsitoszo pi otras inversiones financieras (valores
negociables de facil liquidacion, sujetos a ungiegoco significativo de cambios en su valor) con

vencimiento a menos de 90 dias desde la fechavdesidn. Se incluyen también dentro de este
item, aquellas inversiones propias de la admimignadel efectivo, tales como pactos con

retrocompra y retroventa cuyo vencimiento estédecarlo definido precedentemente.

Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadascayen en los préstamos que devengan intereses
en el Pasivo Corriente.

2.15. Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como Patiionogto.

2.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su k@tonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de tasa derés efectivo, para aquellas transacciones
significativas de plazos superiores a 90 dias.

2.17. Préstamos que devengan intereses

Los Préstamos que devengan intereses, clasificdettso del rubro Otros pasivos financieros, se

reconocen inicialmente a su valor justo, el queesmonde al valor en la colocacién descontado de
todos los gastos de transaccion directamente assceella, para luego ser controlados utilizando
el método del costo amortizado en base a la tastiv&f.

La administracion estima que se puede endeudaorafioiones de precio y plazo similares a los

cuales se encuentra la deuda vigente, por lo quad®rya como valor razonable el valor libro de la

deuda.
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2.18. Impuesto a las ganancias e impuestos diferido

El gasto por impuesto a las ganancias incluyergsiestos de Inversiones CMPC S.A. y de sus
subsidiarias, basados en la renta imponible pgrar&do, junto con los ajustes fiscales de pesodo
anteriores y el cambio en los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdoatamétodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscalles @etivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delmacioniento inicial de un pasivo o un activo en
una transaccion distinta de una combinacion deaieg@ue en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la gananc@émlida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina en base a las tasas de ingpeegun las leyes vigentes o a punto de ser
publicadas, en cada pais de operacién, en la f@ehastado financiero y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto idibese realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registraando se considere probable que las entidades del
grupo vayan a tener en el futuro suficientes gamaniscales contra las que se puedan hacer
efectivos.

No se han reconocido impuestos diferidos por [Eseahcias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en emprdsasredas, de acuerdo a los criterios sefialados
en la NIC 12, toda vez que la Compafiia mantieneostrol del momento de reversién de la
diferencia temporaria. Por lo tanto, tampoco semece impuesto diferido por las Diferencias de
cambio por conversion ni por la Participacion ented resultado integral de asociadas registrados
directamente en el Patrimonio neto, expuestos Estado de Otros Resultados Integrales.

En el ejercicio anterior, de acuerdo al Oficio Qlez N° 856 de fecha 17 de octubre de 2014
emitido por la Superintendencia de Valores y SegjdeoChile, la Compafiia reconocié como cargo
en cuentas de Ganancias (pérdidas) acumuladastli@héhio el efecto inicial, al 30 de septiembre
de 2014, de reflejar el aumento de tasa de 2099@®27% del impuesto a la renta. La NIC 12
establece que el efecto por el cambio de tasa geesto se debe reflejar en los resultados del
periodo (ver nota 21).

2.19. Beneficios a los empleados

Parte importante de las subsidiarias de InversicDBH#C localizadas en Chile mantienen
convenios colectivos con su personal en los cisddss otorga el beneficio de indemnizacion por
afios de servicio a todo evento, en la oportunigadrdretiro voluntario o desvinculacion, por lo
cual se reconoce este pasivo de acuerdo a las soécrEcas utilizando una metodologia actuarial
gue considera rotacion, tasa de descuento, tasacmmento salarial y retiros promedios. Este
valor asi determinado se presenta a valor actilizbato el método de crédito unitario proyectado.

Respecto del personal de las subsidiarias ubicendasl exterior en cuyos paises la legislacion

establezca la entrega de beneficios por antigliadas trabajadores, se registro esta obligacion en
base a estudios actuariales realizados utilizahah@®do de crédito unitario proyectado.
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Adicionalmente, la subsidiaria brasilefia MelhoratoerCMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéis
Ltda.) suscribié en el afio 1997 un compromiso dainglicato de trabajadores referente a proveer
asistencia médica para sus trabajadores jubiladd&le fecha, en forma vitalicia. EI monto
registrado en los presentes estados financierogfe@e al célculo actuarial de la obligacion
generada por este compromiso.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las vasiagatuariales, de producirse, se reconocen en el
Otro resultado integral del periodo en el cualreelpcen.

Por otra parte, la Compafia reconoce un pasivolmaras a sus principales ejecutivos, cuando esta
contractualmente obligada o cuando la préactical @asado ha creado una obligacién implicita, la
cual se presenta en el pasivo corriente, Provisiongientes por beneficios a los empleados.

2.20. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando Inversi@hBC tiene una obligacién juridica actual o
constructiva como consecuencia de acontecimier@sadns, cuando se estima que es probable que
algun pago sea necesario para liquidar la obligagiéuando se puede estimar adecuadamente el
importe de esa obligacion.

Las provisiones por reestructuracion son reconscétael periodo en el cual Inversiones CMPC
esta legal o constructivamente comprometido cqulagl. Los costos relevantes son sélo aquellos
incrementales o que se incurriran como resultada deestructuracion.

Los principales conceptos por los cuales se cagstit provisiones con cargo a resultados son
juicios de orden civil, laborales y tributarios.

2.21. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios estdn compuestos por layale productos, materias primas y servicios,
menos los impuestos asociados a la venta no tedpas terceros y los descuentos efectuados a
clientes, traducidos al tipo de cambio del dia @eperacidn en consideracion de la moneda
funcional definida para cada sociedad.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocenuéesfe que la Compafia ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes prigiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener unalogficaz; por lo general, esto significa que las
ventas se registran al momento del traspaso dgoses beneficios a los clientes en conformidad
con los términos convenidos en los acuerdos coaiesci

En general las condiciones de entrega de Inversi@MPC en las ventas de exportacion se basan
en losincoterms2010, siendo las reglas oficiales para la intéagién de términos comerciales
emitidos por la Camara de Comercio Internacional.

La estructura de reconocimiento de ingresos se bas#a agrupacion déncoterms en los
siguientes grupos:
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* "DAT (Delivered at Termind] DAP (Delivered at Placgk DDP (Delivered Duty Paiyl y
similares”, en virtud del cual la Compafia estagalbla a entregar las mercancias al comprador en
puerto de destino o sobre el dltimo medio de trareputilizado, o en el lugar de destino
convenido, en cuyo caso la venta se realiza eroslento de entrega al comprador, reconociéndose
el ingreso en el momento de dicha entrega del gtodu

« "CIF (Cost, Insurance & Freighty similares”, mediante el cual la Compariia orzmlyi paga el
gasto de transporte exterior y algunos otros gasiasque Inversiones CMPC deja de ser
responsable de las mercancias una vez que haergiggados a la comparfiia maritima o aérea de
conformidad con el plazo pertinente. El punto detaees, en consecuencia, la entrega de la
mercancia al transportista contratado por el vemdeara el transporte al destino.

* "FOB (Free on Boardly similares", donde el comprador organiza y pagael transporte, por lo
tanto, el punto de venta es la entrega de las meiasal transportista contratado por el comprador.

En el caso de existir discrepancias entre los dogeromerciales y Idacotermsdefinidos para la
operacion, primaran los establecidos en los cargtrat

En el caso de ventas locales se considera comesmgrdinario la venta de mercancia que ya ha
sido despachada a clientes.

En el caso particular de ventas que no cumplarcdasliciones antes descritas, son reconocidas
como ingresos anticipados en el pasivo corriergegrrociéndose posteriormente como ingreso
ordinario en la medida que se cumplan las condésiate traspaso de los riesgos, beneficios y
propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialgdo@mente.

En caso de que Inversiones CMPC es el responsaliegdnizar el transporte para su venta, estos
costos no son facturados por separado sino queckerén en los ingresos por el valor de las
mercancias facturadas a los clientes y los gastesddo son mostrados en el costo de ventas.

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas rdeciss, se registran cuando dicho servicio ha
sido prestado. Un servicio se considera como gfesthmomento de ser recepcionado conforme
por el cliente.

2.22. Arrendamientos

Los arriendos de propiedades, plantas o equiposleda Compafia tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad, se clasificamo arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros son contabilizados ali@zo del contrato de arrendamiento al valor
justo de la propiedad arrendada. Cada pago saeapare el capital y cargo por financiamiento, a
fin de lograr una tasa de interés constante sobrgaldo pendiente de financiamiento. Las
correspondientes obligaciones de arriendo, netoadgos financieros, se presentan en Préstamos
que devengan intereses. La propiedad, planta ypesj@dquiridos bajo contratos de arrendamiento
financiero se deprecian en funcion de la vidatéthica esperada del bien.

Los arrendamientos de bienes, cuando el arrendedmserva todos los riesgos y beneficios de la

propiedad, se clasifican como arrendamientos dpesay los pagos de arriendos son gastos de
forma lineal a lo largo de los periodos de arrendatuo.
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2.23. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistasresmonoce como un pasivo al cierre de cada
periodo anual en los estados financieros, en fand® la politica de dividendos acordada por la
Junta de Accionistas.

2.24. Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales se ragistobre la base de la interpretacion actual de
leyes y reglamentos ambientales, cuando sea pmlgalel una obligacion actual se produzca y el
importe de dicha responsabilidad se pueda caldeléorma fiable.

Las inversiones en obras de infraestructura defstga cumplir requerimientos medioambientales
son activadas siguiendo los criterios contablegigdes para Propiedades, planta y equipo.

2.25. Investigacion y desarrollo

Estos gastos son presentados en la cuenta Gastadnuristracion del Estado de Resultados
Integrales. Estos gastos son registrados en @ldmeen que se incurren.

2.26. Gastos en publicidad

Los gastos de publicidad se reconocen en Resultadoslo son efectuados.

2.27. Ganancias por accion

Las ganancias por accion se calculan dividiendatiiédad neta atribuible a los accionistas
propietarios de la controladora por el promediodesado del nimero de acciones ordinarias
suscritas y pagadas durante el periodo.

2.28. Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas poélizas de seguro queatata Compariia son reconocidos en gastos en
proporcion al periodo de tiempo que cubren, inddigeane de los plazos de pago. Los valores
pagados y no consumidos se reconocen como Otigesanb financieros en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en adsslinmediatamente después de conocidos. Los
montos a recuperar se registran en el rubro Desdmmerciales y otras cuentas por cobrar como

un activo a recibir de las compafias de segurdsulados de acuerdo a lo establecido en las
poélizas de seguro, una vez que se cumple con laslasndiciones que garantizan su recuperacion.
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NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Inversiones CMPC y sus subsidiarias estan expuestam conjunto de riesgos de mercado,

financieros y operacionales inherentes a sus negjodnversiones CMPC busca identificar y

administrar dichos riesgos de la manera mas adacc@l el objetivo de minimizar potenciales

efectos adversos. El Directorio de Empresas CMP&rimde Inversiones CMPC, establece la

estrategia y el marco general en que se desenvighagministracion de los riesgos en la

Compaifiia, la cual es implementada en forma desdigatta a través de las distintas unidades de
negocio. A nivel corporativo, las Gerencias de Ria@&, Contraloria y Auditoria Interna, coordinan

y controlan la correcta ejecucion de las politidasprevencion y mitigacion de los principales

riesgos identificados.

3.1. Riesgo de mercado

Un porcentaje considerable de las ventas de lrorersi CMPC proviene de productos que son
consideradosommoditiescuyos precios dependen de las condiciones prieates en mercados
internacionales, en los cuales la Compalfiia no tieagyravitacion significativa ni control sobre los
factores que los afectan. Entre estos factoresatestlas fluctuaciones de la demanda mundial
(determinada principalmente por las condicionesnécicas de Asia, Norteamérica, Europa y
América Latina), las variaciones de la capacidathlada de la industria, el nivel de los inven&grio
las estrategias de negocios y ventajas competitiedss grandes actores de la industria forestal, |
disponibilidad de productos sustitutos y la etapeleciclo de vida de los productos.

Una de las principales categorias de productos nderdiones CMPC es la celulosaaft
blanqueada, la cual representa un 30% de la ventsokidada y es comercializada a cerca de 270
clientes en 44 paises en Asia, Europa, Américagaflia. Cabe sefalar que actualmente, ademas de
nuestra propia expansion en Guaiba, existen varmgectos de nuevas lineas de produccién de
celulosa, recientemente puestos en marcha, enrgotish o en avanzado estado de desarrollo en
Brasil e Indonesia, entre otros, por lo que secimatiun aumento relevante de la oferta en los
préximos afios y por tanto un potencial efecto amtven los precios de mercado.

Al respecto, Inversiones CMPC se beneficia de\ardificacion de negocios e integracion vertical
de sus operaciones, teniendo cierta flexibilidag gaministrar asi su exposicidén a variaciones en
el precio de la celulosa. El impacto provocado s posible disminucién en los precios de la
celulosa es parcialmente contrarrestado con inerente margenes en las ventas de productos con
mayor elaboracién, especialmetissuey cartulinas.

3.2. Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros que Inversio@dPC ha identificado son: riesgo de
condiciones en el mercado financiero (incluyendsgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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Inversiones CMPC concentra gran parte de las ojpaex financieras de endeudamiento y
colocacion de fondos, cambio de monedas y contéatate derivados de sus subsidiarias. Esto
tiene como finalidad optimizar los recursos, logemonomias de escala y mejorar el control
operativo. El endeudamiento de las subsidiarias separado ocurre sélo cuando esto resulta
ventajoso.

a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero

i) Riesgo de tipo de cambio: Inversiones CMPC safeetada por las fluctuaciones de monedas, lo
que se expresa de dos formas. La primera de alla® faquellos ingresos, costos y gastos de
inversion de Inversiones CMPC, que en forma directadirecta estdn denominados en monedas
distintas a la moneda funcional. La segunda formgue afectan las variaciones de tipo de cambio
es por diferencias de cambio y provision de immsgediferidos, originada por el eventual descalce
contable que existe entre los activos y pasivos E#ado de Situacion Financiera (Balance)

denominados en monedas distintas a la moneda haicigue en el caso de Inversiones CMPC es
el dolar de los Estados Unidos de América.

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 20d$exportaciones de Inversiones CMPC y sus
subsidiarias representaron aproximadamente un 40k venta del periodo, siendo los principales
destinos los mercados de Asia, Europa, AméricanhatiEstados Unidos. La mayor parte de estas
ventas de exportacion se realizé en doélares.

Por otra parte, las ventas domésticas de InversiGhPC en Chile y las de sus subsidiarias en
Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador, México, PerdUruguay, en sus respectivos paises,
representaron en el periodo un 60% de las ventatesode la Compariia. Dichas ventas se
realizaron principalmente en monedas locales.

Como consecuencia de lo anterior, se estima gfiej@lde ingresos en ddlares estadounidenses o
indexados a esta moneda alcanza un porcentajenceada62% de las ventas totales de la
Compafia. A su vez, por el lado de los egreso$) fas materias primas, materiales y repuestos
requeridos por los procesos como las inversioneactvos fijos, también estan mayoritariamente
denominados en dolares, o bien, indexados a dicmada.

En casos particulares se realizan ventas o seeadquiompromisos de pago en monedas distintas
al dolar estadounidense. Para evitar el riesgo ieainlde monedas distintas al dolar, se realizan
operaciones de cobertura mediante derivados cfim @t fijar los tipos de cambio en cuestion. Al
30 de junio de 2015 se tenia cubierta una proporsignificativa de las ventas estimadas de
cartulinas y maderas en Europa, en euros, haafeoe017.

Considerando que la estructura de los flujos derbignes CMPC esta altamente indexada al ddlar,
se han contraido pasivos mayoritariamente en estaeda. En el caso de las subsidiarias
extranjeras, dado que éstas reciben ingresos erdadaocal, parte de su deuda es tomada en la
misma moneda a objeto de disminuir los descalcesdeaicos y contables. Otros mecanismos
utilizados para reducir los descalces contables administrar la denominacion de moneda de la
cartera de inversiones financieras, la contratas@@sional de operaciones a futuro a corto plazoy,
en algunos casos, la suscripcibn de estructuras opmipnes, sujeto a limites previamente
autorizados por el Directorio de Empresas CMPCrimde Inversiones CMPC, las que en todo
caso, representan un monto bajo en relacion selatay totales de la Compafiia.
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Desde el punto de vista contable, variacionespdede cambio de las monedas locales impactan en
la provision por Impuesto diferido. Este efectasgina por la diferencia del valor de los actiyos
pasivos en la contabilidad financiera respectoodeadflejados en la contabilidad tributaria, cuando
la moneda funcional financiera (dolar de los Estatlmidos de América) es diferente de la
tributaria (moneda local de la respectiva unidadegocio). Esto se produce fundamentalmente en
los negocios de los segmentos Forestal, Celuld®apgles de Chile y Brasil. Asi, una devaluacion
de las monedas de estos paises frente al dolacampia mayor provision de Impuesto diferido. Si
bien estos ajustes en la provisiébn no implicanoflgi introducen volatilidad en los resultados
financieros reportados.

Andlisis de Sensibilidad.

Inversiones CMPC tiene una exposicion contablevaatn relaciébn a otras monedas distintas al
délar (mas activos que pasivos denominados en ragndidtintas al ddlar), por un monto de
US$ 1.501 millones al 30 de junio de 2015 (US$ @.58llones al 31 de diciembre de 2014).
Complementando lo anterior, si el conjunto de tigpsambio de estas monedas (mayoritariamente
reales brasilefios y pesos chilenos) se apreciatapi@ciaran en un 10%, se estima que el efecto
sobre el patrimonio de la Compafiia seria un inanéone disminucion de US$ 150 millones
respectivamente (US$ 159 millones al 31 de diciender2014). El efecto anteriormente descrito se
registraria como abono o cargo en el rubro Resgrea®iferencias de Cambio por Conversion y
como pérdida o ganancia del periodo, de acuersigaiente detalle:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Apreciacion de  Depreciacion  Apreciaciéon de  Depreciacion
10% del 10% 10% del 10%
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efecto en Reservas por Diferencia de Cambios pav€sion 110.607 (110.607) 112.406 (112.406)
Efecto en Ganancia (pérdida) 39.447 (39.447) 46.150 (46.150)
Efecto neto en Patrimonio 150.054 (150.054) 158.556 (158.556)

i) Riesgo de tasa de interés: Las inversionesniilmmas de la Compafiia estan preferentemente
remuneradas a tasas de interés fija, eliminandesgo de las variaciones en las tasas de interés d
mercado. Para aquellas deudas cuya tasa de imterfistante, Inversiones CMPC minimiza el
riesgo mediante la contratacion de derivados.

Inversiones CMPC tiene pasivos financieros a tdsamterés flotante por un monto de US$ 91
millones al 30 de junio de 2015, a una tasa promadual de 1,20% en ddlares (US$ 346 millones
al 31 de diciembre de 2014). Una desviacion depl®flos base de la tasa implica un cambio en el
gasto financiero anual de Inversiones CMPC de US$nilones.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de lantaad insolvencia de algunos de los clientes de
Inversiones CMPC vy, por tanto, de la capacidad etmudar cuentas por cobrar pendientes y
concretar transacciones comprometidas.

Inversiones CMPC administra estas exposicionesangglia revision y evaluacion permanente de
la capacidad de pago de sus clientes, que se atirmira través de un Comité de Crédito

Corporativo y mediante la transferencia del rie@giizando cartas de crédito o seguros de crédito)
0 garantias, que cubren en conjunto la mayor ghatlas ventas de exportacién y de las ventas
locales.
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Las Cuentas por cobrar a clientes de acuerdo atacdhel cierre de cada periodo es la siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Cuentas por Cobrar 100% 100%
Seguro de Crédito o Cartas de Crédito 73% 62%
Sin cobertura 27% 38%

La efectiva administracion del Riesgo de crédita gmplia distribucion y desconcentracion de las
ventas ha resultado en una siniestralidad de tareade crédito a clientes muy baja, donde en el
actual periodo alcanza un 0,04% de las ventas¥®dellas ventas en el afio 2014).

Hay también riesgos de crédito en la ejecucionmaziones financieras (riesgo de contraparte).
Este riesgo para Inversiones CMPC surge cuandtedriposibilidad de que la contraparte de un
contrato financiero sea incapaz de cumplir coroldigiaciones financieras contraidas, haciendo que
Inversiones CMPC incurra en una pérdida. Para dismieste riesgo en sus operaciones
financieras, Inversiones CMPC establece limitesividdales de exposicion por institucion
financiera, los cuales son aprobados periddicanmotel Directorio de Empresas CMPC, matriz
de Inversiones CMPC. Ademas, es politica de Ineees CMPC operar con bancos e instituciones
financieras con clasificacion de riesgo similaupesior a la que tiene la matriz Empresas CMPC.
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A continuacion se presenta el detalle de las utstihes financieras en las cuales Inversiones
CMPC mantiene inversiones:

30/06/201! 31/12/201.

Emisor % Cartera MUS$ % Cartera MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 16,19% 03.180 18,43% 210.611
Banco BCI - Chile 15,43% 98.582 12,19% 139.494
BICE Agente de Valores S.A. - Chile 11,95% 76.312 %50 17.163
Morgan Stanley - Estados Unidos 8,61% 55.007 6,12% 70.023
Banco Santander - Chile 7,11% 45.382 15,90% 181.929
Banco Corpbanca - Chile 6,26% 40.012 2,66% 30.479
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile 5,85%  .3837 5,08% 58.139
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile 5,79% 36.99 4,54% 51.897
Banco BBVA - Estados Unidos 4,38% 28.002 0,87% 10.001
Banco de Crédito del Peru 3,03% 19.375 1,02% 11.613
Banco Santander - Brasil 2,73% 17.457 0,45% 5.167
HSBC Bank plc - Inglaterra 2,47% 15.766 0,82% 9.406
Citibank N.A. - Inglaterra 1,57% 10.000 0,20% 2.323
Banco Bradesco - Brasil 1,54% 9.852 0,39% 4.466
Banco BBVA - Peru 1,45% 9.282 1,13% 12.893
Banco BBVA - Chile 1,31% 8.364 0,62% 7.071
Bank of America Merrill Lynch Banco Mltiplo S.A.Brasil 0,84% 5.366 - -
Banco HSBC - México 0,81% 5.195 0,50% 5.775
Banco Consorcio - Chile 0,78% 5.003 - -
Banco BBVA Bancomer - México 0,73% 4.693 0,29% 3.311
Banco do Brasil 0,37% 2.394 0,24% 2.748
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos 0,30% 1.922 0,05% 550
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile 0,16% 1.017 %25 60.058
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra 0,11% 671 - -
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra 0,10% 615 - -
Goldman Sachs International - Inglaterra 0,03% 221 - -
BBH & Co. Money Market Fund - Estados Unidos 0,03% 619 0,02% 203
Banco Santander - México 0,03% 162 0,09% 1.051
BNP Paribas - Francia 0,02% 149 - -
BNP Paribas - Inglaterra 0,01% 63 - -
Banco Itau - Brasil 0,01% 56 0,52% 5.926
Banco Banrisul - Brasil 0,00% 14 0,00% 7
Scotiabank - Chile 0,00% 10 - -
Banco BICE - Chile 0,00% 3 0,00% 4
Banco de Chile - - 8,79% 100.536
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile - - 0,08% 922
Banco Security - Chile - - 0,87% 10.003
BancoEstado - Chile - - 5,26% 60.131
Banco HSBC - Chile - - 6,12% 70.011
Subtotal 100,00% 638.707 100,00% 1.143.911
Mas: Efectivo en cajas y cuentas en bancos 27.338 24.013
Total Efectivo y equivalentes al efectivo y Otrosaivos 666.045

financieros
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¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Cdampafpudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente. Inverse@MPC administra estos riesgos mediante una
apropiada distribucién, extension de plazos y &nidin del monto de su deuda, asi como el
mantenimiento de una adecuada reserva de liquidam yprudente manejo de sus flujos
operacionales y de inversion.

Inversiones CMPC concentra las deudas de sus famédoperativas y financia sus operaciones.
Las deudas se contraen a través de créditos basgationos colocados tanto en los mercados
internacionales como en el mercado local de Chile.

Cabe sefialar que su prudente politica financienateaida en la Politica de Objetivos Financieros
de Empresas CMPC, matriz de Inversiones CMPC, saraal posicidn de mercado y calidad de
activos, permite a Empresas CMPC S.A. contar coddsificacion de crédito internacional de
BBB- segunStandard & Poor'sBBB+ segunFitch Ratingsy Baa3 seguiMoody’s,una de las mas
altas de la industria forestal, papel y celulosalenundo.

3.3. Riesgos operacionales
a) Riesgos de operaciones industriales

Paralizaciones de instalaciones productivas de dangafia pueden impedir satisfacer las

necesidades de nuestros clientes, alcanzar lass ndetgproduccion y forzar desembolsos no
programados en mantencion e inversion en activol) to cual puede afectar adversamente los
resultados financieros de Inversiones CMPC. Detérdos eventos mas significativos que pueden
generar paralizaciones se incluyen terremotos,nitios, fallas de equipos, interrupcién de

suministros, derrames, explosiones, inundacioreggjias y terrorismo. También, cabe dentro de
este punto los riegos de paralizacion proveniedeesacciones ilegales de terceros, tales como
tomas, bloqueos y sabotaje.

El objetivo de la gestion de riesgos operacionalednversiones CMPC es proteger de manera
eficiente y efectiva a los trabajadores, los astide la Compafiia, el medio ambiente y la marcha de
los negocios en general. Para ello, se adminiginaforma equilibrada medidas de prevencion de
accidentes, pérdidas y coberturas de segurosalidjtr en prevencion de pérdidas es sisteméatico y
se desarrolla segun pautas preestablecidas, seleegyagregan inspecciones periddicas realizadas
por ingenieros especialistas de compafiias de seghdicionalmente, Inversiones CMPC se
encuentra desarrollando un plan de mejoramienttircande su condicion de riesgo operacional
con el objeto de minimizar la probabilidad de oeooia y atenuar los efectos de eventuales
siniestros. La administracion de estos planesdhbzeecada unidad de negocio de la Compairiia en
concordancia con normas y estandares definidogshgorporativo.

Inversiones CMPC y sus subsidiarias mantienen a@uas coberturas de seguros para protegerse
de una parte sustancial de sus principales rieggtas transferencias de riesgos estan contratadas
con compafias de seguros locales y reaseguradot@sacionales destacados. Los riesgos
asociados a las actividades operacionales de pscis son reevaluados permanentemente para
optimizar las coberturas, segun las ofertas cotiyatidel mercaddzn general, las condiciones de
limites y deducibles de las pdlizas de segurosstblecen en funcion de las pérdidas maximas
estimadas para cada categoria de riesgo y dendicimmes de oferta de coberturas en el mercado.
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La totalidad de los activos de infraestructura deClompafiia (construcciones, instalaciones,
magquinarias, etc.) se encuentran razonablementertagbde los riesgos operativos por pélizas de
seguros a su valor de reposicion

A su vez, las plantaciones forestales pueden spérididas por incendios y otros riesgos de la
naturaleza, los que también tienen cobertura pateigeguros, con limitaciones por deducibles y
maximos indemnizables determinados en concordancidas pérdidas histdricas. Otros riesgos no
cubiertos, tales como los bioldgicos, podrian afeadversamente las plantaciones. Si bien estos
factores en el pasado no han provocado dafios iamesta las plantaciones de Empresas CMPC,
matriz de Inversiones CMPC, no es posible desclrtacurrencia de eventos fuera de los patrones
historicos, que generen pérdidas significativas, gmcima de las coberturas contratadas. Cabe
sefialar que la zona sur de Chile sufrio en la teatzorecién pasada uno de sus veranos mas secos
en los ultimos 50 afos, lo que genera condicioaesrébles para el desarrollo y propagaciéon de
incendios e indirectamente favorece el ataquegleak plagas de origen bioldgico.

b) Continuidad y costos de suministros de insumsaryicios

El desarrollo de los negocios de Inversiones CMR@lucra una compleja logistica en la cual el
abastecimiento oportuno en calidades y costossierios y servicios es fundamental para mantener
su continuidad operativa y competitividad.

Inversiones CMPC procura mantener una estrechaidelade largo plazo con sus empresas
contratistas, con las que existe un trabajo perntang sistematico en el desarrollo de altos
estandares de operacion, con énfasis en la sedulgaus trabajadores y en la mejora de sus
condiciones laborales.

Respecto de la energia eléctrica, las operaciomésstriales de Inversiones CMPC cuentan
mayoritariamente con suministro propio de energiaréir de la generacion a base de biomasa y/o
con contratos de suministro. En los ultimos afiogisiones CMPC ha incrementado su capacidad
de generacion propia por la via de inversionesnitades de cogeneracion, continta desarrollando
un plan de inversiones en nuevas unidades y eval(@nveniencia de incorporar proyectos
adicionales en el futuro. No obstante lo antedarante los afios 2014 y 2015, la generacion propia
mas los contratos de suministros vigentes, impligadéficit neto en las operaciones en Chile del
14% del consumo, el que debera ser abastecido mereldospot Ademas, las plantas tienen
planes de contingencia para enfrentar escenarstsicte’os de suministro. Sin embargo, las
debilidades del sistema eléctrico chileno continganerando mayores costos para Inversiones
CMPC. A pesar de la reduccién en los precios detdle® y otros combustibles, mejoras
tecnoldgicas en generacion y reduccion en el ride@recimiento de la demanda interna, el nivel
relativo de los precios de energia eléctrica efle®®igue siendo alto y motivo de preocupacion,
situacion que de mantenerse puede afectar la ciivided de algunos negocios de la Compafia
en que la energia eléctrica tiene una incidentéaaate en sus costos.

Dentro de los multiples suministradores de produgtaervicios de Inversiones CMPC en Chile,
existen empresas que proveen servicios especiadizdd apoyo y logistica a sus operaciones
forestales e industriales. Si estos servicios riesempefian con el nivel de calidad que se requiere
o la relacion contractual con dichas empresas exgaafa por regulaciones, conflictos laborales u
otras contingencias, las operaciones de InversioMRC podrian verse alteradas.
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¢) Riesgos por factores medioambientales

Las operaciones de Inversiones CMPC estan regufatasormas medioambientales en todos los
paises donde opera. Inversiones CMPC se ha cazad®rpor generar bases de desarrollo
sustentable en su gestion empresarial. Esto leehaifido adaptarse a modificaciones en la
legislacion ambiental aplicable, de modo tal queingbacto de sus operaciones se encuadre
debidamente en dichas normas. Cambios futuros tas esgulaciones medioambientales o en la
interpretacion de estas leyes pudiesen tener alguacto en las operaciones de la Compainia.

Desde el afio 2012 las plantaciones de Empresas CMBIiz de Inversiones CMPC en Chile y
Brasil cuentan con la certificacion FSC®. Estaseditaciones, entregadas por Ebrest
Stewardship Coundil, representan una reafirmacion de la preocupatédimversiones CMPC por
el medioambiente y el desarrollo sustentable y ¢ementan certificaciones similares de larga
data. Ademas, Inversiones CMPC tiene la certifmaciSO 14.001 como sistema de gestion
ambiental en la mayoria de sus operaciones.

d) Riesgos asociados a las relaciones con la coladini

Inversiones CMPC procura desarrollar una fluidagién con las comunidades donde desarrolla
sus operaciones, colaborando en distintos amhistro de los cuales se destaca la accién de
apoyo al proceso educativo de escuelas publicazada por la Fundacion CMPC.

La Fundacion CMPC tiene por misién fortalecer laigtion y la cultura de las comunidades

donde Inversiones CMPC tiene presencia, medianteafmcitacion local de profesores y la

generacion de alianzas de largo plazo. Sus obgesea mejorar los resultados educativos de los
nifios de los primeros niveles educativos y favarece buena relacién entre la empresa y las
comunidades vecinas. Durante el afio 2015 sus pnagrhan beneficiado a 7.024 alumnos de 39
establecimientos de 11 comunas y se han imparti8d de junio 3.952 horas de capacitacion a 285
docentes y directivos de establecimientos educalsen

En ciertas zonas de las regiones del Bio Bio yreugania han continuado los hechos de violencia
e incendios intencionales que afectan a predioagumaria de agricultores y empresas forestales,
provocados por grupos que reclaman derechos aalesstsobre ciertos terrenos. Las zonas
afectadas tienen alto nivel de pobreza y seriobl@nmas sociales. Hasta hoy esta situacion se
circunscribe en zonas especificas y los efectoseswiversiones CMPC han sido limitados. La
Compalfia se ha preocupado de establecer vincubolga@omunidades generando programas de
empleo, educacion y fomento al desarrollo prodocéviniciativas de micro-emprendimiento para
atenuar la situacién de pobreza de las familias wiuen en dichos lugares. De igual manera,
Inversiones CMPC protege 33 sitios de interés mllfMapuche asi como 315 captaciones de agua
para consumo de las comunidades vecinas de las deepatrimonio forestal de la Compafia.
Mayores detalles de estas actividades se encuesitrah Reporte de Desarrollo Sostenible de la
matriz Empresas CMPC.

Como vecina de distintas localidades, la Compafdaetuna actitud de puertas abiertas y
colaboracién, con los anhelos y desafios de estasridades.
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e) Riesgos de cumplimiento

Este riesgo se asocia a la capacidad de la Compaiiga cumplir con obligaciones legales,
regulatorias, contractuales y de responsabilidagesntractual, mas alla de los aspectos cubiertos
en los factores discutidos precedentemente. Ensesitedo, los 6rganos encargados del gobierno
corporativo en la matriz Empresas CMPC revisanépga@amente sus procesos de operacion y
administrativos a objeto de asegurar un adecuadaplomiento de las leyes y regulaciones
aplicables a cada uno de ellos. Adicionalmentezrisiones CMPC se caracteriza por mantener una
actitud proactiva en los temas relacionados coorgtagl, medioambiente, condiciones laborales,
funcionamiento de mercados y relaciones con la oitad. A este respecto, la matriz Empresas
CMPC, con una historia que se extiende por masbdafi®s, mantiene una probada y reconocida
trayectoria de rigurosidad y prudencia en el madejsus negocios.

En cumplimiento con las disposiciones de la Ley328.que establece la responsabilidad penal de
las personas juridicas en los delitos de lavadactieos, financiamiento del terrorismo y cohecho,
se implementd un “Modelo de Prevencion” de lostdgliantes indicados, a fin de regular la
actuacién de sus empleados para efectos de prdaemimision de dichos ilicitos y evitar que ellos
ocurran. Este Modelo de Prevencién fue implementadoel apoyo de expertos, ha sido certificado
por una entidad calificada y se sumé a los procezistentes de Auditoria Interna y Gerencia de
Contraloria de la Compafia, que dentro de sus iwodgeicontemplan el velar por el estricto
cumplimiento del marco legal aplicable y las noiwze internas.

f) Riesgo por condiciones politicas y econdmicakerpaises donde opera Inversiones CMPC

Cambios en las condiciones politicas o econominae< paises donde Inversiones CMPC tiene
operaciones industriales podrian afectar los radodt financieros de la Compaiiia, asi como el
desarrollo de su plan de negocios.

Inversiones CMPC tiene operaciones industriale8 paises (Chile, Argentina, Brasil, Colombia,

Ecuador, México, Peru y Uruguay). Las operacionealizadas en Chile concentran un 51% de los
activos totales y dan origen a un 64% de las verRas su parte, Brasil ha aumentado su
participacion (fundamentalmente con motivo del patg Guaiba Il) y al 30 de junio representa
aproximadamente un 37% de los activos totales\irsdiones CMPC.

Los gobiernos de los paises donde Inversiones CMieE€a tienen una influencia sustancial sobre
muchos aspectos del sector privado, que incluyenbicgs en normas tributarias, politicas
monetarias, tipo de cambio y gasto publico. Tambiflayen en aspectos regulatorios, tales como
normativas laborales y medioambientales. Las operes de Inversiones CMPC y sus resultados
financieros pueden verse adversamente afectadosspas cambios=n Chile, en septiembre de
2014, el Congreso aprobdé un proyecto de Ley envipdo el Gobierno que modifico
sustancialmente el sistema tributario, aumentangoificativamente la carga tributaria de las
empresas, lo que limitara en parte, la destinad@énrecursos provenientes de utilidades a la
reinversion, que hasta ahora han sido determinamesl proceso de ahorro e inversion de la
Compaiiia.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgisie basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesosrolit que se creen razonables bajo las
circunstancias.

La preparacién de los estados financieros congtbiglaonforme a las NIIF exige que en su

preparacion se realicen estimaciones y juicios afeetan los montos de activos y pasivos, la
exposicion de los activos y pasivos contingentedasnfechas de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el periodoelRoios resultados reales que se observen en
fechas posteriores pueden diferir de estas estmesi

Los principios contables y las &reas que requierenmayor cantidad de estimaciones Y juicios en
la preparacion de los estados financieros soncibgoa bioldgicos, obligaciones por indemnizacion
por afios de servicio, litigios y otras contingeaciadas Utiles y test de deterioro de activoslgrva
razonable de contratos de derivados u otros ingimtms financieros.

4.1. Activos biolégicos

Las Plantaciones forestales se presentan en eldedeaSituacion Financiera a su valor razonable
(fair valug). Los grupos de bosques son contabilizados at vaimnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

La valoracion de las nuevas plantaciones (del aficueso) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha.

Para determinar el valor razonable se utiliza efletm de descuento de flujos de caja, es decir, la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cextimiEsto significa que el valor razonable de los
activos bioldgicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Los activos biotixy se reconocen y se miden a su valor
razonable por separado del terreno.

Por lo tanto, la administracion hace estimacioaesg otras, de los niveles de precios en el futuro
de las tendencias de las ventas y costos, asi keoraalizacion de estudios regulares de los bosques
para establecer los volimenes de madera dispopidri® cosechar y sus tasas de crecimiento
actuales.

El modelo también utiliza dos grupos de precios patlorizar estos activos. Un primer grupo se
utiliza para valorizar las ventas de corto plazseybasa en los precios de mercado actuales. El
segundo grupo de precios se utiliza para las velganediano y largo plazo y se basan en series
histéricas de precio y prevision de cambios estratds de los mercados.

La estimacion de los precios de la madera en gblptazo se basa en antecedentes histéricos de
varios afios y en la prevision de variables que auedectar el entorno econdémico futuro, teniendo
estos precios como limite superior valores quéltitstmente se hayan observado en la realidad.
Las variaciones entre afios consecutivos son pesjyefia se corrigen si no son significativas. La
fijacion de precios de corto plazo para los domeros afios del modelo de valoracién se basa en
las condiciones del mercado.
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Se estima que las variaciones porcentuales dedafop de la madera afectaran la valorizacién de
las plantaciones de la siguiente forma: un cambiitipo del 5% en el promedio de todos los
precios cambia el valor de dicho activo en un 9(0%% en 2014).

Adicionalmente se llevé a cabo una prueba de sédaib de los costos directos (incluyendo la
cosecha y transporte), donde variaciones del 5%rgerun cambio en el valor de dicho activo del
4,0% (3,6% en 2014).

Por dltimo, una variacion descendente en la tastedeuento de 100 bgsakis pointsaumenta el
valor de plantaciones en un 2.6% (3,2% en 2014p psieba contempla una tasa de descuento
base anual de 12% en Argentina y 8% en Brasil.

4.2. Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafia reconoce este pasivo de acuerdo atasas técnicas, utilizando una metodologia

actuarial que considera estimaciones de la rotadéinpersonal, tasa de descuento, tasa de
incremento salarial y retiros promedios. Este valeir determinado se presenta a valor actuarial
utilizando el método de crédito unitario proyectado

4.3. Litigios y otras contingencias

Inversiones CMPC mantiene juicios de diversa ingolelos cuales no es posible determinar con
exactitud los efectos econémicos eventuales ques @stdrian tener sobre los estados financieros
ante fallos adversos. En los casos que la adndniétr y los abogados de la Compariia han opinado
que se obtendran resultados favorables o quedaftados son inciertos y los juicios se encuentran
en trdmite, no se han constituido provisiones apeeto. En los casos que la opinion de la
administracion y de los abogados de la Compafitotab o parcialmente desfavorable se han
constituido provisiones con cargo a gastos en funde estimaciones de los montos mas probables
a pagar.

El detalle de estos litigios y contingencias se stra@ en nota 25 a los presentes estados
financieros.

4.4. Vidas utiles y test de deterioro de activos

La depreciacion de Plantas industriales y equigoefectia en funcion de la vida util que ha
estimado la Administracion para cada uno de esttisoa productivos. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia deviaciones tecnoldgicas y acciones de la
competencia en respuesta a cambios significativodas variables del sector industrial. La
administracion incrementara el cargo por depre@acuando la vida util actual sea inferior a la
vida util estimada anteriormente o depreciard miekra activos obsoletos técnicamente o0 no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

La administracién considera que los valores y vidi& asignados, asi como los supuestos
empleados, son razonables. Diferentes supuestddaytil utilizados podrian tener un impacto
significativo en los montos reportados.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por & B&, Inversiones CMPC evalla al cierre de
cada periodo, o antes si existiese algun indiciaeterioro, el valor recuperable de la propiedad,
planta y equipo, agrupada en unidades generaderafedtivo (UGE), incluyendo la plusvalia
comprada proporcional determinada, para comprolbeyspérdidas por deterioro en el valor de los
activos. Si como resultado de esta evaluacionalelr razonable resulta ser inferior al valor neto
contable, se registra una pérdida por deteriorcocidem operacional en el estado de resultados.

4.5. Valor razonable de contratos derivados u ofrstsumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieque no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion comunnaa@ptadas en el mercado financiero, que se
basan principalmente en las condiciones del mereadtentes a la fecha de cada estado financiero.

Estas técnicas de valoracion consisten en comlgaraariables de mercado pactadas al inicio de un
contrato con las variables de mercado vigenteoatento de la valorizacion, para luego calcular el
valor actual de dichas diferencias, descontandd@iuss futuros a las tasas de mercado relevantes,
lo que determina el valor de mercado a la fechaattizacion.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES

Los estados financieros al 30 de junio de 2015 nesgmtan cambios en las politicas contables
respecto de los estados financieros al 31 de diciene 2014.

Tal como se indica en nota 2.18. por instrucciaieeta Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile la Compaiiia registr6 con cargo a Patrimo@an@ncias (pérdidas) acumuladas) el efecto
inicial del aumento de tasa de impuesto a la remtiéenido en la Ley N° 20.780 publicada el 29 de
septiembre de 2014. En el ejercicio anterior, ehtmgegistrado con cargo a Patrimonio por este
concepto fue de MUS$ 163.430 (MUS$ 154.432 de otadores y MUS$ 8.998 de no
controladores).

El criterio anterior difiere de lo indicado en NI12, la cual establece que el efecto por el cambio d
tasa de impuesto se debe registrar en resultadlgeidedo en que se publica la ley que modifica
dichos impuestos.

NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Los siguientes nuevos pronunciamientos contabMierain aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2015:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién oljatoria para:

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a los empleados iof&s anuales iniciados en o después del 1 ded@i?014.
Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie deragjue

modifican las siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3J/N8. NIIF  Periodos anuales iniciados en o después del lialdgu2014.
13, NIC 16, NIC 24, NIC 38 y NIC -
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La aplicacion de estos pronunciamientos no ha eemifctos significativos para Inversiones
CMPC. El resto de los criterios contables aplicaatn2015 no han variado respecto a los utilizados
en 2014.

A la fecha de emisién de los presentes estadomdigr@s consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidosepdASB (organismo emisor de las normas
internacionales) pero no eran de aplicacion olwiggat

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién oldjatoria para:
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Periodos lesuiaiciados en o después del 1 de enero de 2016.
Enmienda a la NIIF 11: Acuerdos conjuntos Periodusks iniciados en o después del 1 de enero @& 201

Enmienda a la NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptados de
depreciacion y amortizacion

Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
Enmienda a la NIC 41: Activos productores Periodusaies iniciados en o después del 1 de enero de 201
Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie deragjue

modifican las siguientes normas: NIIF 5, NIIF 70\19 y NIC Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
34

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportaa@nactivos Periodos anuales iniciados en o desmiésdg enero de 2016.

Enmienda a la NIC 27: Método de la participacioriosn
estados financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de divulgacion Pdob anuales iniciados en o después del 1 de eac2@16.

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidadi=s

. - o iy i Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
inversién, aplicacion de la excepcion de consdiistec

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos contefie Periodos anuales iniciados en o después ee¢hato de 2017.

NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacion gdition Periodos anuales iniciados en o despuékdizkenero de 2018.

La administracion de Inversiones CMPC estima queadmpcion de las nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas antes sefialadas, mirateefectos significativos en sus estados
financieros consolidados en el periodo de su paraeficacion.

NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
Los segmentos operativos son informados aqui deemaacoherente con la presentacion de los

informes internos que usa la administracién enretgso de andlisis y control de gestion de los
negocios y la toma de decisiones en los mismos.
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Asi, Inversiones CMPC basa su designacion de lgsiesetos en funcion de la diferenciacion de
productos y de la informacién financiera puestdaspasicion de los tomadores de decisiones, en
relacién a materias tales como medicion de remdalily asignacion de inversiones.

Los Segmentos operativos asi determinados soiglagstes:
Forestal

Inversiones CMPC posee actualmente sobre 158 mitateas de plantaciones forestales,
principalmente de pino y eucalipto, de las cuakgmoximadamente, 56 mil hectareas estan
localizadas en Argentina y 102 mil hectareas ersiBrAdicionalmente, la Compafia mantiene

contratos de usufruct@parceriasy arriendos con terceros que comprenden aproximeuwee 17

mil hectareas de plantaciones forestales distrédsuieh Brasil. Las plantaciones forestales de la
Compafiia cuentan con certificacion CERTFLOR-PEFR@SB y FSC (Brasil).

Celulosa

Las actividades de esta area de negocio son diésdaso por la subsidiaria CMPC Celulosa S.A.

Esta sociedad opera 4 lineas de produccion en €hdies en Brasil, con una capacidad total de
producciéon anual de aproximadamente 4,0 millone®ileladas métricas de celulosa (mas 140 mil
toneladas de papeles de diferentes tipos y granadjascapacidad instalada de produccion de
celulosa corresponde a 800 mil toneladas de caWmft blanqueada fibra larga (BSKP, a base de
madera de pino radiata) y 3,2 millones de tonelaldagelulosa kraft blanqueada de fibra corta
(BHKP, a base de madera de eucalipto). Todas@lkastan con certificacion ISO 9001, ISO 14001

y OHSAS 18001. Ademés las plantas en Chile tieratificada su cadena de custodia segun
estdndares CERTFOR-PEFC, garantizando que su agtéma proviene exclusivamente de

bosques cultivados o plantaciones de origen cautoollibre de controversias y perfectamente
trazable desde el bosque hasta su destino final.

Del total de celulosa producida, aproximadament® B8 toneladas se venden a empresas
subsidiarias y la diferencia se exporta desde Ghikrasil a mas de 250 clientes en América,
Europa, Asia y Oceania. CMPC Celulosa S.A. estiiposida dentro de las empresas lideres de la
industria mundial y posee una eficiente red loghstjue permite brindar a sus clientes un excelente
servicio de despacho. Los principales mercadosredeestan radicados en Asia (China y Corea del
Sur), Europa (Italia, Alemania y Holanda) y Latimeaica (Venezuela y Colombia).

Forma parte también de este segmento la subsidaénergias Forestales S.A., que cuenta con
una planta productora de energia eléctrica a baddothasa localizada en Nacimiento (Region del
Bio Bio en Chile) y que tiene una capacidad nomies®0 MW.

Papeles

Esta area de negocio esta compuesta por once isulasidUna de ellas participa en la produccion y
comercializacion de cartulinas y otra produce peEgpgdara corrugar. Existen siete subsidiarias
destinadas a la fabricacién y comercializacion elpctos elaborados de papel, tales como cajas
de carton corrugado, bolsas o sacos industrialemgejas de pulpa moldeada. Finalmente, el area
de negocio cuenta con una subsidiaria especializadia distribucion de papeles y otra dedicada al
reciclaje de papeles.
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La subsidiaria Cartulinas CMPC S.A. comercializ® 4l toneladas anuales de cartulinas en 45
paises de Latinoamérica, Europa, Asia, Norteam@riGaeania, las que son producidas en Chile,
en las fabricas de Maule (Region del Maule) y \aéd{Regién de Los Rios).

La subsidiaria Papeles Cordillera S.A., ubicadaPaente Alto (Region Metropolitana de Chile)
comercializa una variedad de papeles para corragaolver, construccién, papeles laminados y de
uso industrial, producidos en tres maquinas pageldra principal de estas produce papeles para
corrugar a base de fibras recicladas y tiene cdpdae 290 mil toneladas anuales.

El negocio de cajas de carton corrugado esti atbordaravés de la empresa Envases Impresos
S.A., que fabrica cajas de carton para los secfonéisola, industrial vitivinicola e industria del
salmon en sus tres plantas en Chile, de las culesde ellas estan ubicadas en la Region
Metropolitana en la localidad de Buin y Til-Tilgn Osorno (Regién de Los Lagos).

La subsidiaria Chimolsa S.A., cuya planta estalizemda en Puente Alto (Region Metropolitana de
Chile) fabrica y comercializa bandejas de pulpadeatla destinadas a la exportacién de manzanas
y paltas, asi como bandejas y estuches para huessrincipales clientes pertenecen al rubro
hortofruticola, industrial y vitivinicola y estaadicados en Sudamérica (Chile, Per y Argentina).

El negocio de sacos de papel multipliegos es opgpad la subsidiaria Forsac S.A. en Chile, con

una planta en la ciudad de Chillan (Region del Bim-en Chile), Fabi Bolsas Industriales S.A. en

Argentina, ubicada en la localidad de Hinojo, ForBaru S.A., con operaciones en Lima y Forsac
México S.A., con operaciones en la ciudad de Zapopatado de Jalisco. Desde las distintas
instalaciones mencionadas se atiende a los regpectnercados locales, especialmente a la
industria del cemento y de materiales para la corstn y ademas se realizan exportaciones a
diversos paises de América Latina y a Estados dnido

A estas subsidiarias productoras de papel se agiegipac S.A., empresa distribuidora encargada
de comercializar papeles en el mercado chilengref S.A., empresa responsable de recolectar
en Chile papeles y cajas de cartdén usados paradelados y reutilizados como materia prima en
las diversas fabricas de Inversiones CMPC.

Tissue

Esta area de negocio se dedica a la produccibnmeroializacion de productasssue (papel
higiénico, toallas de papel, servilletas de papphpel facial), productos sanitarios (pafiales para
bebés, toallas humedas, pafiales de adultos y do&édlmeninas) y productos higiénicos
especializados para el consumo en institucionasgggrés publicos, en Chile, Argentina, Brasil,
Colombia, Ecuador, México, Pera y Uruguay.

Las principales subsidiarias productoras y comkze@oras que componen este segmento son
CMPC Tissue S.A. (Chile), La Papelera del Plata. $¥gentina), Melhoramentos CMPC Ltda.
(Brasil), Protisa Peru S.A., Industria Papeleraguaya S.A., Absormex CMPC Tissue S.A. de CV
(México), Protisa Colombia S.A., Drypers Andina S(8olombia) y Protisa Ecuador S.A.

El negocicatissuede Inversiones CMPC ofrece una amplia gama deuptosl en cuanto a calidad y
precio en las categorias en las que participa. droductos se venden principalmente bajo sus
propias marcas, las cuales han logrado altos wsivele reconocimiento por parte de los
consumidores.

-44 -



Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Elite ® es la marca regional utilizada por Invengs CMPC. Asimismo, Confort ® y Nova ® en
Chile e Higienol ® y Sussex ® en Argentina, son taarcas lideres en sus mercados en las
categorias de papel higiénico y toallas de papshactivamente. Los pafiales desechables de bebés,
toallas humedas, pafales de adultos y toallas fea®rson comercializados bajo las marcas
Babysec ®, Cotidian ® y Ladysoft ®, respectivamente

Los principales clientes pertenecen al rubro deribligcion minorista y estan radicados en
Latinoamérica (Chile, Argentina, Brasil, Pert, Urag, Ecuador, Colombia y México).

Otros

Los resultados de areas distintas a los segmesfiaaslos, relacionadas con servicios generales de
administracion (Finanzas, Abastecimiento, Contd&ili Tecnologia de la Informacién, Recursos
Humanos, Servicios Portuarios, etc.) no traspasados segmentos operacionales, es presentada
bajo el concepto “Otros” y no representa montosiSaativos de manera individual para su
designacion como segmento operativo.
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La informacion general sobre resultados al 30 d®jde 2015 y 2014 es la siguiente:

Areas de negocios (segmentos

operativos) MUS $

Conceptos Total Ajustes y Total

Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3) eliminaciones Entidad
Acumulado al 30 de junio de 2015
Ingresos ordinarios procedentes de clientes eogsern 19.737 707.094 485.655 905.072 2.117.558 6.705 - 2.124.263
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera&da miisma entidad 37.690 169.644 13.860 1.208 222.402 18.029 (240.431) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relacados 57.427 876.738 499.515 906.280 2.339.960 24.734 40.431) 2.124.263
Costo de ventas (53.634) (718.973) (409.953) (639.377) (1.821.937) (587) 222760 (1.599.764)
Costos de distribucion (9.658) (15.846) (13.347) (79.140)  (117.991) - 8.014 (109.977)
Costos de administracién (3.099) (20.869) (20.957) (32.812) (77.737) (24.755) 13.818 (88.674)
Materias primas y consumibles utilizados (35.645) (532.861) (363.788) (608.312) (1.540.606) (569) 213.015 (1.328.160)
Gastos por beneficios a los empleados (2.615) (48.116) (42.910) (112.216) (205.857) (7.784) - (213.641)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (521) (104.290) (22.219) (29.212) (156.242) (275) 3.744 (152.773)
Ingresos por intereses 1 1.277 3.965 2.572 7.815 113.611 (93.597) 27.829
Gastos por intereses (4.909) (60.274) (8.170) (25.661) (99.014) (91.374) 93.597 (96.791)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (700) (2.892) 2.750 (10.444) (11.286) (37.300) (3.008) (51.594)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (5.608) (61.889) (1.455) (33.533) (102.485) (1563 (3.008) (120.556)
Participacién de la entidad en el resultado deiasas - @) - - ) - - 2)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (36.588) (71.338) (19.586) (9.162) (136.674) (4.917) - (141.591)
EBITDA determinado por segmento (1) 22.372 219.549 71.203 109.062 422.186 (333) (5.722) 416.13
Ganancia (pérdida) operacional (2) 20.289 115.259 48.984 79.850 264.382 (608) 4.302 268.076
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 21.319 103.252 55.411 @az7) 179.805 15.235 (42.370) 1%2.67
GANANCIA (PERDIDA) (15.269) 31.914 35.825 (9.339) 43.131 10.318 (42.370) 9.0
Trimestre abril - junio 2015
Ingresos ordinarios procedentes de clientes eogern 9.683 361.130 231.246 466.278 1.068.337 3.367 - 1.071.704
Ingresos ordinarios entre segmentos de operaeida miis ma entidad 25.172 83.007 7.065 573 115817 8.675 (124.492) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relacados 34.855 444.137 238.311 466.851 1.184.154 12.042 24.492) 1.071.704
Costo de ventas (31.340) (375.675) (201.384) (330.184) (938.583) (332) 117.360 (821.555)
Costos de distribucion (6.987) (7.997) (6.044) (39.686) (60.714) - 4.190 (56.524)
Costos de administraciéon (1.764) (11.322) (10.225) (16.415) (39.726) (12.595) 6.582 (45.739)
Materias primas y consumibles utilizados (21.868) (282.630) (177.863) (314.749) (797.110) (323) 111.501 (685.932)
Gastos por beneficios a los empleados (1.310) (24.771) (21.697) (56.923) (104.701) (4.180) - (108.881)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (263) (52.433) (11.157) (14.479) (78.332) (a37) 1.843 (76.626)
Ingresos por intereses - 712 2.050 1.180 3.942 58.193 (48.287) 13.848
Gastos por intereses (2.427) (31.309) (4.110) (12.507) (50.353) (45.248) 48.287 (47.314)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (643) (1.356) 1.242 (5.414) (6.171) (18.454) (1.342) (25.967)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (3.070) (31.953) (818) (16.741) (52.582) (5.509) 34r) (59.433)
Participacion de la entidad en el resultado deiasas - 6 - - 6 - - 6
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (2.446) 4.605 (5.217) (7.548) (10.606) 3.013 - (7.593)
EBITDA determinado por segmento (1) 13.589 98.337 28.516 55.414 195.856 (748) (4.353) 190.755
Ganancia (pérdida) operacional (2) 11.093 45.904 17.359 40.935 115.291 (885) 3.782 118.188
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 9.914 35.310 19.315 19.375 83.914 41.054 (69.635) 55.333
GANANCIA (PERDIDA) 7.468 39.915 14.098 11.827 73.308 44.067 (69.635) 47.740

(1) Corresponde a la Ganancia bruta méas Deprenigcanortizacion, méas Costo de formacion de plamas cosechadas, mas mayor costo de la parte@dalp vendida de las plantaciones
derivado de la revalorizacién por su crecimientiraa (ver nota 13 Activos bioldgicos), menos Cesle distribucion, menos Gastos de administracidreryos Otros gastos, por funcion.
(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes déoGer impuestos a las ganancias, Ingresos y €distancieros, Diferencias de cambio, Resultadasupidades de reajuste, Otras

ganancias (pérdidas) y Resultados de asociadas.

(3) Corresponde a las operaciones de InversionedBICSIA., Servicios Compartidos CMPC S.A. y Porau@MPC S.A. no incluidas en los segmentos prinegpal
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Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Conceptos Total Ajustes y Total

Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3) eliminaciones Entidad
Acumulado al 30 de junio de 2014
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ed¢ern 17.980 738.560 522.832 906.034 2.185.406 5.857 - 2.191.263
Ingresos ordinarios entre segmentos de operaeida miis ma entidad 31.998 180.017 13.780 1.589 227.384 17.245 (244.629) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relacados 49.978 918.577 536.612 907.623 2.412.790 23.102 44.629) 2.191.263
Costo de ventas (58.996) (710.684) (429.323) (650.639) (1.849.642) (1.119) 232.729 (1.618.032)
Costos de distribucion (112) (15.550) (14.145) (82.360) (112.167) - 4282  (107.885)
Costos de administracién (2.725) (25.805) (23.292) (32.423) (84.245) (24.435) 10.722 (97.958)
Materias primas y consumibles utilizados (38.067) (521.443) (381.388) (614.634) (1.555.532) (844) 224606 (1.331.770)
Gastos por beneficios a los empleados (2.479) (48.924) (44.971) (114.940) (211.314) (9.070) - (220.384)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (497) (100.911) (21.908) (33.755) (157.071) @77) 3.771 (153.577)
Ingresos por intereses 1 1.902 3.736 2.275 7.914 120.738 (92.544) 36.108
Gastos por intereses (4.439) (62.066) (10.751) (29.634) (106.890) (81.031) 92.544 (95.377)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 569 (1.803) (2.630) (12.685) (16.549) (11.242) (2.059) (29.850)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (3.869) (61.967) (9.645) (40.044) (115.525) 28.465 2.0%9) (89.119)
Participacién de la entidad en el resultado deiasas - 87) - - 87) ®5) - 92)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 10.847 (14.823) (16.325) (5.806) (26.107) (14.134) - (40.241)
EBITDA determinado por segmento (1) 16.991 262.462 85.301 94.153 458.907 (2.175) (426) 456.306
Ganancia (pérdida) operacional (2) 17.605 161.551 63.393 60.398 302.947 (2.452) 3.105 303.600
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 12.812 143.782 65.299 825 222.718 161.128 (194.218) 189.62
GANANCIA (PERDIDA) 23.659 128.959 48.974 (4.981) 196.611 146.994 (194.218) 9.384
Trimestre abril - junio 2014
Ingresos ordinarios procedentes de clientes edx¢ern 8.951 379.543 251.153 466.639 1.106.286 3.133 - 1.109.419
Ingresos ordinarios entre segmentos de operaeida misma entidad 16.038 89.441 7.260 834 113.573 8.820 (122.393) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relacados 24.989 468.984 258.413 467.473 1.219.859 11.953 22.393) 1.109.419
Costo de ventas (30.618) (375.678) (208.242) (329.419) (943.957) (661) 116.277 (828.341)
Costos de distribucion (35) (7.816) (7.108) (43.459) (58.418) - 2.595 (55.823)
Costos de administracion (1.322) (13.266) (11.786) (16.829) (43.203) (12.120) 4.549 (50.774)
Materias primas y consumibles utilizados (19.670) (278.456) (184.241) (310.639) (793.006) (395) 112.412 (680.989)
Gastos por beneficios a los empleados (1.300) (24.746) (22.527) (58.076) (106.649) (4.734) - (111.383)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (249) (50.720) (11.074) (17.655) (79.698) (139) 1.911 (77.926)
Ingresos por intereses 1 1.166 1.846 1.164 4.177 60.446 (47.033) 17.590
Gastos por intereses (2.269) (31.308) (5.267) (16.430) (65.274) (40.140) 46.833 (48.581)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 275 (1.007) (4.290) (5.120) (10.142) 9.390 (256) (1.008)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (1.993) (31.149) (7.711) (20.386) (61.239) 29.696 564 (31.999)
Participacion de la entidad en el resultado deiasas - (40) - - (40) 1) - 41)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 5.178 (798) (5.088) (1.035) (1.743) (2.946) - (4.689)
EBITDA determinado por segmento (1) 7.998 120.498 38.964 52.856 220.316 (689) (643) 218.984
Ganancia (pérdida) operacional (2) 7.658 69.778 27.890 35.201 140.527 (828) 1.028 140.727
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 5.462 39.781 22.169 21.677 89.089 100.636 (85.607) 104.118
GANANCIA (PERDIDA) 10.640 38.983 17.081 20.642 87.346 97.690 (85.607) 99.429

(1) Corresponde a la Ganancia bruta méas Deprenigcxnortizacion, méas Costo de formacion de plamas cosechadas, mas mayor costo de la parte@dalp vendida de las plantaciones
derivado de la revalorizacién por su crecimientiuraa (ver nota 13 Activos biolégicos), menos Cesle distribucion, menos Gastos de administracidreryos Otros gastos, por funcion.
(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes déoGer impuestos a las ganancias, Ingresos y €distancieros, Diferencias de cambio, Resultadasupiades de reajuste, Otras

ganancias (pérdidas) y Resultados de asociadas.

(3) Corresponde a las operaciones de InversionedBCSIA., Servicios Compartidos CMPC S.A. y Porau@MPC S.A. no incluidas en los segmentos prinegpal
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La informacion general sobre activos, pasivos jofitacumulados al 30 de junio de 2015 y 2014 ylati8 diciembre de 2014 es la
siguiente:
Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$
Conceplos Total Ajustes y Total
Forestal Celulosa Papeles Tissue  segmentos Otros eliminaciones Entidad
Acumulado al 30 de junio de 2015
Activos 1.635.454 5.416.419 1.396.347 2.054.40110.502.621 5.503.810 (4.539.395) 11.467.036
Inversiones contabilizadas utilizando el métodded®articipacion - 184 - - 184 1 - 185
Incrementos de activos no corrientes (4) 13.131 358.910 22.635 83.655  478.331 836 - 479.167
Pasivos 597.330 4.347.365 480.815 1.538.855 6.964.365 3.654.025 (4.285.986) 6.332.404
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad eseltado (1.441) (225) (494) (66) (2.226) - - (2.226)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosmecidas en el resultado - 1 549 187 737 - - 737
Flujos de efectivo por actividades de operacién ATD 154.399 46.646 51.952 272.470 8.256 - 280.726
Flujos de efectivo por actividades de inversion 2.910) (366.696) (26.085) (86.061) (491.812) (157.787) 208.412  (441.187)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién (5.830) 226.661 (15.510) 36.814 242.135 (353.147) (208.412)  (319.424)
Acumulado al 30 de junio de 2014
Activos 1.598.296 4.625.518 1.364.373 2.196.871 9.785.058 5.769.887 (4.277.089) 11.277.856
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddad®articipacion - 143 - - 143 1 - 144
Incrementos de activos no corrientes (4) - 627.299 25.369 60.811 713.479 - - 713.479
Pasivos 523.041 3.514.537 492.552 1.528.764 6.058.894 3.724.288 (4.047.418) 5.735.764
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad eseltado (1.213) (&) (901) (565) (2.681) - - (2.681)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosmecidas en el resultado - 221 265 - 486 - - 486
Flujos de efectivo por actividades de operacién 9.751 259.382 68.448 47.619 385.200 528 - 385.728
Flujos de efectivo por actividades de inversion 2.q13) (533.139) (57.628) (61.187) (664.027) 74.164 3.049 (586.814)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién 2.555 302.444 (9.422) 15.188 310.765 40.567 (3.049) 348.283
Acumulado al 31 de diciembre de 2014
Activos 1.619.978 5.138.396 1.388.879 2.052.46010.199.713 5.849.917 (4.263.967) 11.785.663
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddad®articipacion - 214 - - 214 1 - 215
Incrementos de activos no corrientes (4) 29.572 1.368.171 17.577 122.516 1.537.836 54.408 - 1.592.244
Pasivos 564.504 4.118.920 511.126 1.491.610 6.686.160 3.941.942 (4.018.209) 6.609.893
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad erseltado (2.618) - (2p79 (6.576) (11.873) - - (11.873)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosirecidas en el resultado - 431 410 - 841 - - 841
Flujos de efectivo por actividades de operacién .388b 433.574 121.796 158.459 749.209 1.456 - 750.665
Flujos de efectivo por actividades de inversion 9.229) (1.228.848) (137.893) (141.556) (1.537.516) 171.816 (36.036) (1.401.736)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién (4.059) 770.139 16.246 (17.005) 765.321 88.906 36.037 890.264

(4) El incremento de activos no corrientes no ipelinstrumentos financieros, activos por impuedtfesidos ni derechos derivados de contratos darssg
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La medicion de cada segmento se efectia de maméfame entre ellos y de acuerdo a las
politicas contables generales de la entidad.

Los criterios contables respecto a transaccionis suabsidiarias de Inversiones CMPC se efectldan
a precios de mercado, contemplan que los saldoséacciones y ganancias o pérdidas permanecen
en el segmento de origen y so6lo son eliminadosoenektados financieros consolidados de la
entidad.

Dada la politica de la matriz Empresas CMPC de @anar gran parte de sus operaciones
financieras en Inversiones CMPC S.A., se originaltlas en cuentas corrientes entre empresas
subsidiarias, los cuales estan afectos a inteeetsesas de mercado.

Los servicios de administracién otorgados por 8arsiCompartidos CMPC S.A. son cobrados a
cada segmento en funcion de las tasas de utilizae&.

En general, no existen condiciones o criterios @af@s para las transacciones entre las subsigliaria
que pudieran afectar los resultados o la valorrade los activos y pasivos de cada segmento, ya
que, se usan condiciones de mercado.

Los ingresos por ventas a clientes terceros a divees CMPC, al cierre de cada periodo, se
distribuyen en las siguientes areas geogréficas:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Mercados 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Chile (pais domicilio Sociedad) 511.273 516.646 246.982 247.757
Brasil 190.629 242.032 92.603 129.094
Argentina 257.414 223.449 137.277 116.483
Peru 166.797 166.270 83.343 86.891
México 137.664 143.330 68.270 71.452
Resto Latinoamérica 235.046 219.396 119.740 103.043
Estados Unidos y Canada 34.208 28.362 17.937 15.941
Asia 298.581 326.390 153.276 169.389
Europa 256.194 279.259 132.477 136.384
Otros 36.457 46.129 19.799 32.985
Total 2.124.263 2.191.263 1.071.704 1.109.419

Los ingresos de las actividades ordinarias asignaaldas distintas regiones consideran las
exportaciones a esas zonas Y las ventas localgsiadas por las subsidiarias domiciliadas en esas
mismas zonas geograficas.
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Los activos no corrientes por area geografica, mueson instrumentos financieros, activos por

impuestos diferidos ni derechos derivados de ctwstide seguros, son los siguientes:

Descripcién area geogréfica 30/06/2015 31/12/2014
% MUS$ % MUS$

Chile (pais domicilio Sociedad) 46,77% 4.034.443 48,49% 4.091.311
Brasil 44,20% 3.812.683 42,51% 3.586.052
Argentina 3,40% 293.361 3,42% 288.421
México 2,81% 242.044 2,49% 210.113
Peru 1,44% 123.976 1,54% 129.585
Colombia 0,82% 70.950 0,92% 77.551
Uruguay 0,40% 34.851 0,47% 39.823
Ecuador 0,16% 13.547 0,16% 13.645
Total 100,00% 8.625.855 100,00% 8.436.501

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros en cada periodo, clasitisadegun las categorias dispuestas por la NIC

39, son los siguientes:

Clasificacion
Activos Activos
financieros a financieros Activos
valor razonable mantenidos Préstamos y financieros
con cambios er hasta su cuentas a disponibles Total activos
Clases de activos financieros resultados vencimienta cobrar para la vents financieros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2015
Efectivo y equivalentes al efectivo 389 - 600.179 - 600.568

Depositos a plazo entre 90 dias y un afio - 13.001 13.001

Operacioneforwards de monedz 19C - - - 19C

Activos de cobertura 27.116 - - 27.116
Otros activos financieros - Corriente 27.306 - 13.001 - 40.307

Activos de cobertura 25.170 25.170
Otros activos financieros - no corriente 25.170 - 25.170
Total activos financieros 52.865 - 613.180 - 666.045
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Efectivo y equivalentes al efectivo 401 - 1.092.639 - 1.093.040

Operacionesross currency swa, 43.55: - - - 43.55:

Operacioneforwards de moned: 4.81¢ - - - 4.81¢

Activos de cobertura 1.197 - - 1.197
Otros activos financieros - Corriente 49.568 - - - 49.568

Activos de cobertura 25.316 - - 25.316
Otros activos financieros - no corriente 25.316 - 25.316
Total activos financieros 75.285 - 1.092.639 - 1.167.924
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8.1. Efectivo y equivalentes al efectivo

El Efectivo y equivalentes al efectivo correspondertios saldos de dinero mantenidos en la
Compafiia y en Cuentas corrientes bancarias, Dep@siblazo y Otras inversiones financieras con
vencimientos menores a 90 dias. Se incluyen tamthéértiro de este item, aquellas inversiones
propias de la administracion del efectivo, talemagpactos con retrocompra y retroventa cuyo
vencimiento esté acorde a lo sefialado precedentensmlos términos descritos en la NIC 7.

La composicion del efectivo y equivalentes al éfecal 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre
de 2014, clasificado por monedas de origen eglassite:

Efectivo y equivalentes Peso Dolar Euro Peso Peso Nuevo Sol Peso Peso Libra Real aw Totales
al efectivo chileno argentino _uruguayo _ peruano _colombiano _mexicano__ derlina_ _brasilefio sueca

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de junio de 2015
Dinero en efectiv 55 85 4C 22 4 11 3 8 1 22¢
Dinero en cuentas corrientes
bancarias 9.486 4.803 2 6.646 366 971 628 3.488 719 27.109
Depésitos a plazo a menos de
90 dias 9.254 337.608 40.237 6.194 612 1.922 25301 421.128
Valores negociables de facil
liquidacior 151.713 334 55 152.102
Total 170.508 342.830 40.334  6.668 370 7.176 631 4.108 1.922 26.021 600.568
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Dinero en efectiv 65 11¢ 2 20¢ 4 11 12 421
Dinero en cuentas corrientes
bancarias 3.010 2.114 153 7.334 417 736 600 3.391 1.935 3.902 23.592
Depdsitos a plazo a menos de
90 dia 233.614  598.793 2.762 23.820 3.516 550 18.314 881.369
Valores negociables de facil
liquidacior 187.257 341 60 187.658
Total 423.946  601.366 2.977 7.543 421  24.567 600 6.919 550 20.249 3.902 1.093.040

El dinero en efectivo y en cuentas corrientes h@maon recursos disponibles y su valor libro es
igual al valor razonable (MUS$ 27.338 al 30 dequié¢ 2015 y MUS$ 24.013 al 31 de diciembre

de 2014).
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Los Depdsitos a plazo estan registrados a costatizedn, con vencimientos a menos de 90 dias y
su detalle es el siguiente:

Entidades Moneda 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos USs$ 5421. 166.757
Banco BCI - Chile USs$ 98.580 116.292
Morgan Stanley - Estados Unidos uss$ 55.007 70.023
Banco Corpbanca - Chile uss$ 40.012 30.007
Banco Santander - Chile EUR 29.823 -
Banco BBVA - Estados Unidos USs$ 15.001 10.001
Banco de Crédito del Peru Us$ 13.889 686
Banco Santander - Brasil BRL 12.985 5.167
Citibank N.A. - Inglaterra EUR 10.000 2.323
Banco Bradesco - Brasil BRL 9.852 4.466
Banco Santander - Chile CLP 9.251 -
Banco BBVA - Peru USs$ 8.574 -
Banco de Crédito del Peru PEN 5.486 10.927
Banco Consorcio - Chile USs$ 5.003 -
Banco do Brasil BRL 2.394 2.748
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos GBP 1.922 550
Banco BBVA - Peru PEN 708 12.893
Banco HSBC - México MXN 450 2.465
HSBC Bank plc - Inglaterra GBP 414 440
Banco Santander - México MXN 162 1.051
Banco Itau - Brasil BRL 56 5.926
Banco Banrisul - Brasil BRL 14 7
Banco BICE - Chile CLP 3 4
Banco Security - Chile uss$ - 10.003
BancoEstado - Chile US$ - 60.010
Banco Santander - Chile USs$ - 65.002
Banco Santander - Chile CLF - 110.764
Banco de Chile CLP - 100.504
Banco BCI - Chile CLP - 22.342
Banco HSBC - Chile US$ - 70.011
Total 421.128 881.369

Las colocaciones se realizan siguiendo parameeosedgo de contraparte que ha autorizado el
Directorio de Inversiones CMPC. En la medida quesparametros se cumplan, se determina la
contraparte utilizando criterios de diversificacibde rentabilidad.
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Los valores negociables de facil liquidacion sandiguientes:

Entidades Moneda 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Inversiones en cuotas de Fondos de Inversion (enesdtranjero):
BBH & Co. Money Market Fund - Estados Unidos uss 196 203
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 138 138
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 55 60
Valores negociables con compromiso de retroventa:
BICE Agente de Valores S.A. - Chile CLP 76.312 17.163
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile CLP 37.387 58.139
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLp 36.997 51.897
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLp 1.017 60.058
Total 152.102 187.658

El valor libro de los Depdésitos a plazo y Valoregyociables al 30 de junio de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014 no difiere significativamentesdevalor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentadeleEstado de flujos de efectivo es el siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Clases de activo MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 600.568 1.093.040
Efectivo y equivalentes al efectivo presentado ehEstado de Flujos de efectivo 600.568  1.093.040

8.2. Otros activos financieros - corriente

Estos activos representan inversiones propias ddranistracion del efectivo, tales como pactos
de retrocompra y retroventa cuyo vencimiento egsoipa 90 dias. Se incluye también el resultado
acumulado de contratos de derivados suscritoslaarjeto de administrar adecuadamente el riesgo
de tipo de cambio y tasa de interés de la Compafiiaionalmente se incorporan los efectos de
instrumentos de tiporwardsde monedas utilizados para cubrir los riesgos §iiesos asociados a
la volatiidad de las ventas en euros de los negode productos de madera y cartulinas e
instrumentos del tipswapsde precios del petrdleo utilizados para cubrirdiatilidad del costo del
flete naviero para el transporte de la celulosa.

El detalle de los Otros activos financieros al 8Juhio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el
siguiente:

- Saldo al 30 de junio de 2015

a) Depositos a plazo y pactos entre 90 dias y unaafi

Entidades Moneda MUS$
Banco BBVA - Estados Unidos Us$ 13.001

Subtotal 13.001
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b) OperacionesForwards de monedas

valor Efecto en
: ’ resultado
Derechos Obligaciones razonable del .
ganancia
Moneda  Monto Moneda  Monto activoneto  (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco Santander - Chile Us$ 20.015 EUR 19.913 102 102 07/08/2015
Banco Santander - Chile uss 10.005 EUR 9.919 86 86 24/07/2015
Banco BCI - Chile US$ 20.002 CLP 20.000 2 2 08/07/2015
Subtotal 50.022 49.832 190 190
c) Activos de cobertura
Valor
o razonable
Naturaleza de los riesgos que estan Derechos Obligaciones del activo
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda Monto neto Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Banco HSBC - México Obligaciones bancarias uss$ 25.000 XNv 20.255 4.745 Semestral
Banco BBVA Bancomer - México Obligaciones bancarias uss 25.000 MXN 20.307 4.693  Sealest
Bank of America Merrill Lynch B: Mdiltiplo S.A-
Bra::;ilo merica Merrlll Lynch Banco Mdltiplo Obligaciones bancarias BLR 24.784 uUss$ 19.418 5.366 Ménsua
Banco Santander - Brasil Obligaciones bancarias BLR 31.881 uss 27.409 4.472 Ménsua
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUss$ 1.517 EUR 1.339 178 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 1.517 EUR 1.342 175  Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUss$ 1.517 EUR 1.339 178 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa USs$ 1.517 EUR 1.342 175  Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUs$ 3.050 EUR 2.678 372  Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUss$ 3.050 EUR 2.683 367 Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pic-ing Europa USs$ 6.909 EUR 5592 1317  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingaterra Europa USs$ 6.909 EUR 5.601 1.308  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 6.909 EUR 5.608 1301  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 2.105 EUR 1.680 425 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 2.105 EUR 1.683 422 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa US$ 1.054 EUR 841 213 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa uss$ 1.198 GBP 1.109 89 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa Uss$ 1.198 GBP 1.108 90  Trimestral
B Santander - Chil Flujos por ventas de cartulinas y mader
anco Santander - Lhlle Europa USs$ 5.110 EUR 5.021 89  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss$ 2.811 EUR 2.800 11 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa Uss$ 2.807 EUR 2.800 7  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa Us$ 2.522 GBP 2.513 9  Trimestral
Scotiabank - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUs$ 2.836 GBP 2.826 10  Trimestral
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Precio del petréleo uss$ 4.677 uss 4.420 257 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss$ 1.066 uss 1.055 11 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Precio del petréleo uss$ 5.219 uss$ 4.604 615 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precio del petréleo US$ 3.700 uss 3.479 221 Mensual
Subtotal 177.968 150.852 27.116
Total Otros activos financieros - Corriente 40.307
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- Saldo al 31 de diciembre de 2014

a) OperacionesCross Currency Swaps

Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable resultado
Tasa Tasa del activo ganancia Venci-
Entidades Moneda interés Monto  Moneda interés  Monto neto (pérdida) miento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.
- Estados Unidos CLF 2,68 143.038 USs$ Libor+0,58 100.306 2.732 303 01/03/2015
Banco Santander - Chile CLF 2,70 40.404 USs$ 3,87 40.056 8 34 15 01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 40.408 uss 3,83 39.936 2 47 15 01/03/2015
Subtotal 223.850 180.298 43.552 333
b) OperacionesForwards de monedas
Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda  Monto Moneda  Monto activo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss .51 EUR 1.461 56 194 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss .51 EUR 1.463 54 192 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7.51 EUR 1.464 53 190 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss .51 EUR 1.465 52 189 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7.51 EUR 1.461 56 194 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss .51 EUR 1.462 55 192 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7.51 EUR 1.465 52 190 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss .51 EUR 1.465 52 189 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®B.05 EUR 2.922 128 388 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®8.05 EUR 2.925 125 384 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®B.05 EUR 2.929 121 379 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.05 EUR 2.930 120 378 15/12/2015
Banco BCI - Chile Uss$ 10.016 CLP 9.587 429 429 27/01/2015
Banco BCI - Chile uss 10.016 CLP 9.587 429 429 27/01/2015
Banco Santander - Chile Uss 10.024 CLP 9.603 421 420 27/01/2015
Banco Santander - Chile Uss 10.024 CLP 9.603 421 420 27/01/2015
Banco Santander - Chile Uss 15.024 CLP 14.389 635 635 28/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Uss$ 10.015 CLP 9.635 380 381 30/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Uss$ 10.015 CLP 9.635 380 381 30/01/2015
Banco BBVA - Chile uss 20.039 CLP 19.556 483 483 03/02/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Uss$ 10.019 CLP 9.857 162 162 11/02/2015
Banco de Chile CLP 10.140 CLF 10.108 32 32 11/02/2015
Banco BCI - Chile CLP 12.583 uss 12.582 1 1 22/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 9.895 Uss 9.894 1 1 22/01/2015
BancoEstado - Chile CLP 9.903 Uss 9.817 86 86 08/01/2015
BancoEstado - Chile CLP 4.027 Uss 3.992 35 35 09/01/2015
Subtotal 176.076 171.257 4.819 6.954
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c) Activos de cobertura

Derech Obligaci valor
Naturaleza de los riesgos que erechos igaciones razonable del
Entidades estan cubiertos Moneda Monto Moneda Monto activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulnas y us$ 6.909 EUR 6.106 803  Trimestral
maderas a Europa
Banco BBVA - Chie E:”:)Z;’m ventas de maderas a US$ 944 GBP 865 79 Trimestral
Banco BBVA - Chie E'jf;i;or ventas de maderas a US$ 1162 GBP 1.064 98  Trimestral
Banco BBVA - Chie Eﬂﬁ;ar ventas de maderas a US$ 1.198 GBP 1.097 101 Trimestral
Banco BBVA - Chile Eﬂi‘;gm ventas de maderas a US$ 1.198 GBP 1.096 102 Trimestral
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac uss$ 779 CLP 773 6 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de EdipAc uss$ 497 CLP 493 4 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac uss$ 280 CLP 277 3 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de EdipAc uss$ 46 CLP 45 1 Mensual
Subtotal 13.013 11.816 1.197
Total Otros activos financieros - Corriente 49.568
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8.3. Otros activos financieros — no corriente
Activos de cobertura

Estos activos representan el resultado acumuladostieimentos de tipéorwards de monedas
utilizados para cubrir el riesgo financiero asociadla volatilidad de las ventas en euros de los
negocios de productos de madera y cartulinas, \ealigciones de precio de las monedas asociadas
a obligaciones bancarias y de instrumentos delsvpapsde precios del petroleo utilizados para
cubrir la volatilidad del costo del flete navierara el transporte de la celulosa.

Valor
X . Derechos Obligaciones razonaple
Naturaleza de los riesgos que estan del activo
Entidades cubiertos Moneda  Monto Moneda Monto neto Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de junio de 2015
Banco Santander - Chile Obligaciones bancarias uss$ 1725. cop 19.143 6.031 Semestral
Banco BBVA - Chile Obligaciones bancarias uss$ 35.154 copP 26.969 8.185 Sahest
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pic-ing Europa uss$ 6.909 EUR 5.617 1.292  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pic-ing Europa uss$ 6.949 EUR 5.635 1314  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingaterra Europa USs$ 6.949 EUR 5.656 1293 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 6.949 EUR 5.680 1269  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 6.949 EUR 5.704 1245  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingaterra Europa Us$ 2.105 EUR 1.685 420 Trimestral
HSBC Bank bl - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingiaterra Europa us$ 2.105 EUR 1.601 414 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
P g Europa USss$ 2.105 EUR 1.697 408  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
P g Europa USss$ 2.105 EUR 1.704 401 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pic-ing Europa uss$ 2.105 EUR 1.712 393 Trimestral
HSBC Bank bl - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingaterra Europa USs$ 2.105 EUR 1.719 386  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 1.054 EUR 843 211 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 1.054 EUR 845 209  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingiaterra Europa Us$ 1.054 EUR 849 205  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingiaterra Europa us$ 1.054 EUR 852 202 Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pic-ing Europa uss$ 1.054 EUR 856 198 Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
P g Europa USss$ 1.054 EUR 860 194  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
P g Europa Uss$ 1.054 EUR 864 190  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de carsilinBuropa uss$ 4.389 EUR 4.374 15  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss$ 3.171 EUR 3.149 22 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss$ 931 EUR 903 28  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de carsilinBuropa uss$ 934 EUR 906 28  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de carsilinBuropa uss$ 938 EUR 909 29  Trimestral
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgeetréleo uss 5.758 uss 5.400 358 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 3.445 US$ 3.393 52 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uUss$ 38.0 uss$ 7.913 122 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Preciqaetéleo uss$ 6.812 uss$ 6.756 56 Mensual
Total 149.454 124.284 25.170
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Valor
Derechos Obligaciones razonable
Naturaleza de los riesgos que estan del activo
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda Monto neto Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Banco HSBC - México Obligaciones bancarias uss$ 25.000 XNV 21.690 3.310 Mensual

Banco BBVA Bancomer - M éxico Obligaciones bancarias uUs$ 25.000 MXN 21.689 3.311 Mensual

Banco Santander - Chile Obligaciones bancarias uss$ 00R5. cop 20.676 4.324 Mensual

Banco BBVA - Chile Obligaciones bancarias uss$ 35.000 copP 28.792 6.208 MEnsua
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uSss$ 6.909 EUR 6.114 795  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 6.909 EUR 6.132 777 Trimestral
FIUjOS por ventas de cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa US$ 6.909 EUR 6.153 756  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 6.949 EUR 6.179 770 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 6.949 EUR 6.205 744 Trimestral
FIUJOS pOr ventas de cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa Us$ 6.949 EUR 6.234 715 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 6.949 EUR 6.266 683  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa Uss 2105 EUR 1.834 271 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa US$ 2.105 EUR 1.840 265  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 2.105 EUR 1.846 259 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 2.105 EUR 1.854 251 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa US$ 2.105 EUR 1.862 243 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 2.105 EUR 1.871 234 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 2.105 EUR 1.880 225 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa US$ 2.105 EUR 1.891 214 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 920 134  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 923 131 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa USs$ 1.054 EUR 927 127  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 931 123 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 935 119 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa US$ 1.054 EUR 940 114 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 945 109  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 950 104  Trimestral

Total 183.795 158.479 25.316

Las coberturas son documentadas y testeadas pdirasmefectividad.

En base a una comparacion de términos criticogolaarturas son altamente efectivas dado que los
montos cubiertos coinciden con la proporcion devé&agas y con las obligaciones con el publico y
bancarias. Los contratos de cobertura coinciden leormoneda en la cual se encuentran
denominadas las ventas y las obligaciones y canaioh su fecha de término con la fecha esperada
en gue se esperan recibir las ventas y pagar legobnes, es decir, entre el tercer trimestre del
afio 2015 y el segundo trimestre del afio 2018 dacase de las ventas de cartulinas y maderas,
diciembre de 2022 para las obligaciones bancarizasia marzo del afio 2024 para el caso de las
obligaciones con el publico.
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Por las coberturas de flujo de caja liqguidadasrtaral periodo terminado el 30 de junio de 2015 se
traspasd desde la Reserva de Cobertura de FlujdSafe a Resultados una pérdida neta de
MUS$ 324 (utilidad registrada en Ingresos de atdides ordinarias por MUS$ 1.479 y pérdida
registrada en Diferencias de cambio por MUS$ 1.8@3)su vez se traspasO con cargo a
Propiedades, planta y equipo (Construccién en Guesssuma de MUS$ 16.581 producto de la
liquidacion de los instrumentos de cobertura aslosial proyecto industrial Guaiba en Brasil.

Por las coberturas de flujo de caja liqguidadasrtaral periodo terminado el 30 de junio de 2014 se
traspasO desde la Reserva de Cobertura de FlujdSajie a Resultados una utilidad neta de
MUSS$ 3.425 (utilidad registrada en Ingresos devalzdes ordinarias por MUS$ 2.225 vy utilidad

registrada en Diferencias de cambio por MUS$ 1.2@0)su vez se traspasé con abono a
Propiedades, planta y equipo (Construccion en Guessuma de MUS$ 5.894 producto de la
liquidacion de instrumentos de cobertura asociatlipsoyecto industrial Guaiba en Brasil.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2814 no se han reconocido ineficacias por
instrumentos de cobertura en los resultados ragpsct

8.4. Jerarquias del valor razonable

Los activos financieros contabilizados a valor redie en el Estado de situacion financiera, han
sido medidos en base a metodologias previstas &ida39. Para efectos de la aplicacion de
criterios en la determinacion de los valores rabt@sade los activos financieros se han considerado
los siguientes pardmetros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel Il Informaciones provenientes de fuentedidias a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activos iyogaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel lll: Informaciones para activos o pasivos aueese basen en datos de mercados observables.

La siguiente tabla presenta los activos financigrde cobertura que son medidos a valor razonable
al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

Jerarquia utilizada para determinar el valor razoneble

Instrumentos financieros medidos a valor razonable Nel | Nivel Il Nivel Il
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2015

Inversién en fondos mutuos 389 - -

Operacioneforwards de moned - 19C -

Activos de cobertura - 52.286 -

Total activos financieros a valor razonable 389 52.476 -

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Inversion en fondos mutuos 401 - -
Operacionesross currency swa| - 43.55: -
Operacioneforwards de moned - 4.81¢ -
Activos de cobertura - 26.513 -
Total activos financieros a valor razonable 401 74.884 -
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NOTA 9 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros Activos No Financieros corrientes y noieates son los siguientes:

Conceptos 30/06/201! 31/12/201.
MUS$ MUS$
Corriente
Seguros vigentes 491z 14.43¢
Gastos diferidos 2.797 3.925
Otros 15 17
Total 7.724 18.37:
No Corriente
Anticipo a Fibria Celulose S.A. por Predios Losan@rasil (1) 233.82¢ 233.63¢
Deposito en garantia Predios Losango - Brasil (1) 65.81: 65.81:
Garantias por cobrar a Melpaper S.A. (Melhorame@td® C Ltda.) 1.72¢ 2.41¢
Descuentos por cobrar a Metrogas S.A. 1.96¢ 1.96¢
Inversiones en otras sociedades 79¢ 43:
Otros 1.557 78¢
Total 305.684 305.05:

(1) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense LtdabsideCelulose S.A., suscribieron acuerdo que consistgue

CMPC Celulose Riograndense adquirira:

i Un conjunto de predios ubicados en el Estado brasdefiRio Grande do Sul (los “Predios Losango”), que
totalizan una superficie aproximada de 100 mil lreeis, de las cuales aproximadamente 38 mil hectar@as est

actualmente plantadas con eucaliptus.

ii. Los bosques (vuelos) actualmente plantados en los PlssBasgo, y el derecho a administrar y explotar los

Predios Losango con nuevas plantaciones.

iii. Ciertos contratos de arrendamiento de predios foresdaierceros y los bosques (vuelos) actualmente plantados

en ellos por una superficie de aproximadamente lha0tareas.

La operacién se encuentra sujeta al cumplimientoodeiciones usuales para este tipo de transaccionesyandi la

obtencién de las autorizaciones requeridas conforiaelayes en Brasil.
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PQ@OBRAR

10.1. La composiciéon de los Deudores comercial€rgs cuentas por cobrar, corrientes, es la

siguiente:
Cuentas 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ % MUS$ %
Clientes mercado nacional 181.426 205.368
Menos Provisién por deterioro (4.325) (5.608)
Clientes mercado nacional, neto 177.101 22,3 199.760 24,7
Clientes por exportaciones 322.382 351.415
Menos Provisién por deterioro (2.355) (2.025)
Clientes por exportaciones, neto 320.027 40,3 349.390 43,2
Clientes de subsidiarias extranjeras 220.593 207.191
Menos Provisién por deterioro (2.894) (4.062)
Clientes subsidiarias extranjeras, neto 217.699 27,4 203.129 25,1
Documentos mercado nacional y exportacion, neto 8112 14 12.675 1,6
Documentos subsidiarias extranjeras, neto 20.605 2,6 10.899 1,3
Anticipos a proveedores 12.108 1,5 10.945 1,4
Cuentas corrientes con terceros 16.632 2,1 5.552 0,7
Reclamaciones al seguro 348 0,0 275 0,0
Cuentas corrientes con el personal 6.658 0,8 9.134 1,1
Otros 12.480 1,6 7.466 0,9
Total Deudores comerciales y otras cuentas por calr 794.939 100,0 809.225 100,0

La antigledad de los Deudores comerciales y otrastas por cobrar corriente, es la siguiente:

Antigliedad 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Deudores vigentes 679.037 671.481
Hasta 30 dias de vencidos 88.406 107.101
Entre 31 y 60 dias de vencidos 13.512 16.616
Entre 61 y 90 dias de vencidos 4.831 5.573
Entre 91 y 120 dias de vencidos 699 4.598
Entre 121 y 150 dias de vencidos 716 893
Entre 151 y 180 dias de vencidos 1.076 714
Entre 181 y 210 dias de vencidos 527 493
Entre 211 y 250 dias de vencidos 831 634
Sobre 250 dias de vencidos (en proceso judicial) 87HA. 12.817
Total cartera, bruto 804.513 820.920
Menos provision deterioro (9.574) (11.695)
Total cartera, neto 794.939 809.225
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Al 30 de junio de 2015 la deuda vigente incluyecoirclientes repactados por MUS$ 94
(MUSS$ 56 al 31 de diciembre de 2014).

El desglose por moneda de los Deudores comercgyalesas cuentas a cobrar corriente, es el
siguiente:

Monedas 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Peso chileno CLP 154.273 163.398
Délar estadounidense uUSss$ 398.503 418.000
Euro EUR 13.055 10.460
Peso argentino ARS 63.622 53.477
Peso uruguayo uyu 5.900 7.181
Nuevo sol peruano PEN 27.834 28.504
Peso colombiano COoP 10.317 9.286
Peso mexicano MXN 45.656 44.854
Real brasilefio BRL 67.144 64.463
Libra esterlina GBP 8.635 9.602
Total cartera, neto 794.939 809.225
Mas provisién deterioro 9.574 11.695
Total cartera, bruto 804.513 820.920

Por los Deudores comerciales con plazo vencidoes@brdias, principalmente clientes mayoristas
que se encuentran en dificultades econdémicas ingpasy se ha reconocido una estimacion de
pérdida por deterioro, la cual considera recupamarparte de dichas cuentas a cobrar vencidas.

El movimiento de esta provisién por pérdidas pderdaro de valor de los Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Saldo inicial 11.695 16.001
Pérdida por deterioro 792 5.237
Reverso pérdida por deterioro (2.343) (576)
Usos (149) (7.346)
Diferencia de cambio (421) (1.621)
Saldo final 9.574 11.695

En el periodo terminado el 30 de junio de 2015rsgipionaron deudores incobrables, sobre la base
de una evaluacion caso a caso de la efectiva rezhifdad, por un monto ascendente a MUS$ 792
(MUS$ 467 en igual periodo de 2014) que fue recmimocomo menor ingreso de actividades
ordinarias del periodo en el Estado de resultaBlmsmalmente, se dan de baja los importes
cargados a la cuenta de provisién cuando no hagceadpvas de recuperar mas efectivo.
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No hay clientes que individualmente mantengan asepéndientes con la Compafiia que superen el
10% de la venta anual consolidada.

10.2. La composicion de las Cuentas por cobracondentes, es la siguiente:

Cuentas 30/06/2015 31/12/2014

MUS$ % MUS$ %
Anticipos proveedores madera 2.663 10,2 3.021 7,6
Cta. por cobrar Municipalidad Guaiba - Brasil 20.723 79,3 23.327 58,5
Garantias por cobrar a Fibria S.A. - Brasil 1.349 52 10.593 26,¢
Otros 1.396 5,3 2.894 7,3
Total 26.131 100,0 39.835 100,0
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NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONALS

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadasred de cada periodo se detallan a continuacion:

Saldos pendiente: Tipo
Detalle de moneda o Plazos de Explicacién de la naturaleza
RUT parte Naturaleza de la relacién con parte Pais de cuenta por 30/06/2015 31/12/2014 unidad de transacciéon con de la contraprestacion fijada
relacionada Nombre parte relacionada relacionada origen cobrar MUSS$ MUSS$ reajuste parte relacionada para liquidar una transacciéon
Activo cormiente
91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Asociada Chile Préstamos 116.028 139.019 CLP Menos de 360 dias Monetaria
95.304.000-K CMPC Maderas S.A. Entidad con control comun Chile Préstamos 40.875 56.224 CLP Menos de 360 dias Monetaria
. . . Venta de " "
Extranjera CMPC USA Inc. Entidad con control comun EE.UU. productos 4.972 2.112 uss 30 dias Monetaria
96.500.110-7 Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. ntieEad con control comudn Chile Préstamos 4.375 3.757 CLP Menos de 360 dias Monetaria
. : . . . Venta de o :
86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral S.A. Daecobmuan en su controladora Chile productos 1.362 1.239 CLP 30 dias Monetaria
76.395.604-0 Inmobiliaria Constructora San Roque S.A Asociada Chile Préstamos 564 - CLP Menos de 360 dias Monetaria
" . _ . Venta de o -
78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. Director conaimsu controladora Chile productos 466 141 CLP 30 dias Monetaria
< . " . o Venta de o :
90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. Directomin en su controladora Chile productos 374 231 CLP 30 dias Monetaria
85.805.200-9 Forestal Arauco S.A. Director comurserontroladora Chile Venta de madera 292 60 uss 60 dias Monetaria
78.000.190-9 Inmobiliaria Pinares S.A. Entidad contol comadn Chile Préstamos 244 317 uss Menos de 360 dias Monetaria
: : : = N . . Venta de o :
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. dhinecomun en su controladora Chile productos 187 122 CLP 60 dias Monetaria
. A " . . Venta de " N
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. Director comursarcontroladora Chile productos 87 20 CLP 30 dias Monetaria
" - " Venta de " -
96.772.810-1 lansagro S.A. Director comun en su controladora Chile productos 70 81 CLP 30 dias Monetaria
. " " . Venta de o :
77.215.640-5 Administradora de Ventas al Detalleal td Director comun en su controladora Chile productos 30 139 CLP 60 dias Monetaria
. " - " Venta de p :
97.080.000-K Banco Bice Director comin en su controladora Chile productos 14 10 CLP 30 dias Monetaria
. . e . . . Venta de o :
96.656.410-5 Bice Vida Compaiiia de Seguros S.A. clirecomuin en su controladora Chile productos 6 5 CLP 30 dias Monetaria
: " - . Venta de o N
96.929.960-7 Orizon S.A. Director comin en su controladora Chile productos 2 1 CLP 45 dias Monetaria
. : N . " : . . Venta de o :
96.777.060-4 Bice Hipotecaria Adm. de Mutuos Hipates S.A. Director comuin en su controladora Chile productos 2 - CLP 30 dias Monetaria
Total 169.950 203.548
Activo no corriente
90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Controladora Chile Préstamos 323.295 337.751 CLP Mas de 360 dias Monetaria
91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Asociada Chile Préstamos 197.676 208.196 CLP Mas de 360 dias Monetaria
96.500.110-7 Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. ntieEad con control comudn Chile Préstamos 45.524 47.947 CLP Mas de 360 dias Monetaria
76.395.604-0 Inmobiliaria y Constructora San Roque S Asociada Chile Préstamos 22.194 - CLP Mas de 360 dias Monetaria
Total 588.689 593.894
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NOTA 12 - INVENTARIOS

La composicion de los inventarios al cierre de qaatéodo es el siguiente:

Clases de inventarios 30/06/201.! 31/12/201.
MUS$ MUS$

Productos terminados 323.12: 316.26"
Productos en proceso 44.94] 39.79:
Materias primas 251.17¢ 223.25:
Suministros para la produccion 285.61¢ 292.91¢
Provision por deterioro de inventarios (12.002) (10)95
Total 892.862 861.27"

El costo de los inventarios reconocido como Costgahtas en el periodo terminado el 30 de junio
de 2015 asciende a MUS$ 1.479.833 (MUS$ 1.485.268ual periodo de 2014).

El movimiento de la Provision por deterioro de imtegios fue el siguiente:

30/06/201.! 31/12/201.

MUS$ MUS$
Saldo inicial 10.954 9.746
Incrementos del periodo 2.982 7.088
Castigo inventarios (Provision utilizada) (1.141) (2801
Reverso de deterioro 447) (2.396)
Aumento (disminucién) por diferencias de cambio (346) 1683
Saldo final 12.002 10.954

En el periodo terminado al 30 de junio de 2015neteémento de la provision por deterioro de
inventarios ascendio a MUS$ 2.982 (MUS$ 3.756 aaligeriodo de 2014).

Durante los periodos 2015 y 2014 no se han enteeig@éntarios en prenda como garantia.

El valor en libros de los inventarios no superadmecios actuales de realizacidén, descontados los
gastos de venta (valor neto de realizacion).
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NOTA 13 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos de Inversiones CMPC estampr@stos por plantaciones forestales. Las
plantaciones forestales que la administracion esseran cosechadas en el curso de un afio, son
clasificadas como activo biolégico corriente.

La presentacion de los activos biolégicos en ehdistde situacion financiera al cierre de cada
periodo es la siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

MUS$ MUS$
Activo, corriente 141.875 150.993
Activo, no corriente 695.149 703.230
Total 837.024 854.223

El movimiento del activo biolégico (aumentos, disagiones y saldos) en el periodo terminado al
30 de junio de 2015 y el afio 2014 se detalla drametion:

30/06/2015 31/12/2014
Conceptos MUS$ MUS$
Valor de costo
Saldo inicial al 1 de enero 533.215 595.875
Adiciones mediante adquisiciones a terceros y raiplamtaciones 12.617 27.553
Ventas de plantaciones forestales en pie (16) (49.958)
Traspaso de plantaciones a inventarios de madezm$) (29.371) (40.074)
Bajas por siniestros forestales (4.158) (181)
Saldo final valor de costo 512.287 533.215

Ajuste a Valor razonable

Saldo inicial al 1 de enero 321.008 287.514
Ganancia por ajuste a valor razonable, menos ¢

estimados en el punto de ve

Atribuibles a cambios fisicos 31.179 62.444
Atribuibles a cambios de precios (1.373) 3.994
Traspaso de plantaciones a inventarios de madezm$) (22.358) (32.395)

Ventas de plantaciones forestales en pie 4) -

Bajas por siniestros forestales (3.715) (549)
Saldo final ajuste a valor razonable 324.737 321.008
Total activos bioldgicos 837.024 854.223

Inversiones CMPC posee sobre 158 mil hectareatadeapiones forestales, principalmente de pino
y eucalipto, de las cuales 56 mil hectareas esi@litadas en Argentina y 102 mil hectareas en
Brasil.

El establecimiento de nuevas plantaciones al 3jdrde de 2015 alcanza a 3.443 hectareas (en el
afio 2014 se establecieron 10.442 hectareas, imdoyla reforestacion de bosques cosechados).

- 66 -



Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecinberdtural de las plantaciones forestales, expresado
en el valor razonable de las mismas (precio deaver@nos los costos estimados en el punto de
venta), se reconoce de acuerdo a estudios téaiatizados por profesionales idoneos. EI mayor o
menor valor resultante se registra en el Estadesidtados, bajo el concepto Otros ingresos por
funcion. Dicho ingreso en el periodo terminado @ld& junio de 2015 alcanz6 a MUS$ 29.806
(MUS$ 30.018 en el periodo terminado al 30 de jule®2014 y MUS$ 66.438 en el afio 2014). El
mayor costo de la parte cosechada y vendida deridacsta revalorizacion se presenta como parte
del Costo de ventas y alcanza a MUS$ 15.016 ak30rdo de 2015 (MUS$ 20.543 en el periodo
terminado al 30 de junio de 2014 y MUS$ 40.882 leafie 2014), junto al costo de formacién de
las plantaciones cosechadas el cual alcanz6 a MOS%2 (MUS$ 8.600 en el periodo terminado
al 30 de junio de 2014 y MUS$ 18.014 en el afio 2014

La cosecha de plantaciones tiene como destinoadtetimiento de materia prima a las distintas
plantas industriales de Inversiones CMPC de caulospeles y en menor medida a terceros.

La Compafiia determina el valor de sus plantacitorestales de acuerdo a un modelo basado en
una tasacion forestal de sus bosques en funcidosdiijos futuros descontados que generara una
plantacion segun los programas de cosecha de dego y edad 6ptima de cosecha. Este modelo
determina los valores razonables considerando edifes variables tales como precios por
productos a obtener, tasa de interés, costos @el@y transporte y crecimiento biolégico de las
plantaciones entre otras, las cuales son revispdaédicamente para asegurar Su vigencia y
representatividad. Estas mediciones se clasifecarel Nivel 1l en consideraciébn a que existen
ciertos datos de entrada que son observablesmne@reado y otros que se obtienen a partir de estos.

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2@18Compafia no percibié subvenciones
oficiales asociadas a activos biol6gicos (en el213! se percibieron MUS$ 163 por subvenciones
oficiales).

La Compaifiia mantiene contratos de usufructo caernes por un monto de MUS$ 62.462 que
comprenden 17 mil hectareas de plantaciones.

NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENSECORRIENTES Y NO
CORRIENTES

Los activos por impuestos - corrientes se detallaontinuacion:

30/06/201! 31/12/201-

Conceptos MUSS$ MUSS$
Remanente Impuesto al Valor Agregado (Crédito arfav 83.144 45.922
Impuesto a recuperar por utilidades absorbidagpeatidas tributarias del afio 419 668
Saldo de pagos provisionales mensuales netospieesto a las ganancias del afio 6.165 28.660
Otros impuestos a la renta en proceso de recuperaci 27.274 19.350
Total 117.002 94.600
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Los pasivos por impuestos - corrientes se detalleontinuacion:

30/06/201!  31/12/201-

Conceptos MUSS MUSS$
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias deep@gos provisionales mensuales

del afio 24.970 31.132
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias deepagos provisionales mensuales

del afio anterior 494

Total 25.464 31.132

Conciliacion del saldo de impuesto a las ganarwasel gasto del afio:

30/06/2015  31/12/2014

Conceptos
p MUS$ MUS$

Saldo de pagos provisionales mensuales netompleesto a las ganancias del afio 6.165 28.660
Menos:
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias deep@gos provisionales mensuales

(24.970) (31.132)
Saldci neto por impuesto a las ganancias deducidos los pagaeyisionales mensuales (18.805) 2.472)
del afio
Impuesto corriente (74.536) (103.940)
Menos:
Pagos provisionales mensuales del afio 55.731 101.468
j;l(;%geto por impuesto a las ganancias deducidos los pagaeyisionales mensuales (18.805) (2.472)

Los activos por impuestos no corrientes se detalleontinuacion:

30/06/2015 31/12/2014

Conceptos

P MUS$ MUS$
Otros impuestos en proceso de recuperacion agpaitet ventas y
servicios (Argentina y Brasil) 72.654 100.454
Total 72.654 100.454

Los pasivos por impuestos corrientes, no corriesgadetallan a continuacion:

30/06/2015 31/12/2014

Conceptos

MUS$ MUS$
Saldo por pagar por impuestos asociado a las vergasvicios
(Argentina y Brasil) 5.687 8.809
Total 5.687 8.809
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NOTA 15 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de Inversi@d®C S.A. incluyen todas las sociedades
calificadas como subsidiarias e identificadas etaNaa los presentes estados financieros.

A continuacion se presenta un resumen de la infddnade las subsidiarias mas significativas,
compuesto por la suma de los estados financiedbddunales de cada una de ellas:

30/06/201! 31/12/201.
Activos y pasivos de subsidiarias Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de subsidiarias 1.471.668 2.039.973 1.371.593 1.710.135
No corriente de subsidiarias 9.309.813 3.829.589 8.832.843 3.814.825
Total 10.781.481 5.869.562 10.204.436 5.524.960
PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Ingresos y gastos ordinarios 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Suma de ingresos ordinarios de subsidiarias 1.324.03 1.422.335 671.550 729.348
Suma de otras partidas del estado de resultados 87(4(Rl) (1.226.487) (611.179) (682.624)
Ganancia del ejercicio de subsidiarias significatas (73.369) 195.848 60.371 46.724

La informacién individual de las subsidiarias m@miicativas a nivel de segmento, incluidas en el
ambito de consolidacion, expresada en miles deaflas la siguiente:

CMPC Celulose
CMPC Celulosa S.A. CMPC Tissue S.A. Cartulinas IPC S.A. Riograndense Ltda.

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014  30/06/201%/182014  30/06/2015 31/12/2014

Pais de incorporacion Chile Chile Chile Chile Chile Chile Brasil Brasil
Moneda funcional US$ US$ CLP CLP uss$ uss$ uss$ Uss$
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 4.877.923  4.737.726 1.322.762  1.276.123 676.778 666.327 3.904.018 3.524.260
Activos corrientes 565.425 589.248 223.355 220.338 334.094 324.211 348.794 237.796
Activos no corrientes 4.312.498  4.148.478 1.099.407 1.055.785 342.684 342.116 3.555.224 3.286.464
Pasivos totales 3.000.825 2.891.007 836.404 740.741 134.201 137.667 1.898.132 1.755.545
Pasivos corrientes 966.919 847.556 583.324 502.388 52.474 61.154 437.256 299.037
Pasivos no corrientes 2.033.906 2.043.451 253.080 238.353 81.727 76.513 1.460.876 1.456.508
Ingresos ordinarios 775567 1.575.231 250.823 518.822 190.377 441.215 97.265 250.294
Ganancias (pérdidas) 12.614 219.225 (14.058) (52.801) 12.065 48.646 (83.990) (33.487)
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Las cuentas por cobrar y por pagar de la matrierbignes CMPC con las subsidiarias mas
significativas son las siguientes:

Cuentas por cobrar

Saldos pendientes Explicacion de la
naturaleza de la
Naturale za Plazos de contraprestacion fijada
RUT parte de la Pais de Detalle de cuenta 30/06/2015 31/12/2014 Tipo transaccion con para liquidar una
relacionada Nombre parte relacionada relacion origen por cobrar MUS$ MUS$ moneda parte relacionada transaccion
Activo corriente
96.532.330-9  CMPC Celulosa S.A. Subsidiarie  Chie  Préstamc 810.45¢ 647.761 CLP 30 dia: Monetarie
96.529.310-8  CMPC Tissue S.A. Subsidiarie ~ Chile  Préstamc 481.69: 385.70° usg 30 dia: Monetaric
Extranjer: CMPC Celulose Riograndense Lt Subsidiarie  Brasi  Préstamc 6.931 947 uss 30 dia: Monetarie
Activo no corriente
96.532.330-9  CMPC Celulosa S.A. Subsidiarie ~ Chile  Préstamc 1.512.92 1.528.35 CLP Vencimientc Monetaric
96.529.310-8  CMPC Tissue S.A. Subsidiarie ~ Chile  Préstamc 206.91! 207.00( usg Vencimientc Monetaric
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Lt Subsidiarie  Brasi  Préstamc 590.00( 590.00 usg Vencimientc Monetaric
Cuentas por pagar
Saldos pendientes Explicacion de la
naturaleza de la
Naturale za Plazos de contraprestacion fijada
RUT parte de la Pais de Detalle de cuenta 30/06/2015 31/12/2014 Tipo transaccion con para liquidar una
relacionada Nombre parte relacionada relacion origen por pagar MUS$ MUS$ moneda parte relacionada transaccion
Pasivo comiente
96.731.890-6  Cartulinas CMPC S.A Subsidiarie ~ Chile  Préstamc 144.68¢ 136.44¢ CLP 30 dia: Monetaric
Pasivo no corriente
96.731.890-6  Cartulinas CMPC S.A Subsidiarie ~ Chile  Préstamc 5.08¢ - CLP Vencimientc Monetaric

Las principales transacciones de la matriz cosuasidiarias mas significativas son las siguientes:

Importe de transaccion

Periodo Afio
Naturaleza de terminado al terminado al
RUT parte Pais de Detalle de transacciones transaccién con 30/06/2015 31/12/2014 Explicacion de otra informacion sobre transaccione
relacionada Nombre origen con parte relacionada rte relacionada MUS$ MUS$ con partes relacionadas
; 4 . Transaccion Los efectos en resultado fueron: 06/2015 ingreso:
96.532.330-9 CMPC Celul S.A. Chil Prést: ls]:g - N 213781 8a.00 - -
ellosa e restamos ed financieré MUS$ 58.146; 12/2014 ingresos por MUS$ 117
Transaccioneforwards Transagclon 12,080 5@ Los efectos en resukago fueron: 06/2015 ingreso:
financiere MUSS$ 12.980; 12/2014 ingresos por MUS$ 3
. . 4 . Transaccion Los efectos en resultado fueron: 06/2015 ingreso:
96.529.310-8 CMPCTi SA. Chil Prést; ines! - N 97.384 635 -
issue e restamos € néeres financiera MUS$ 11.270; 12/2014 ingresos por MUS$ 21.823
. Transaccion Los efectos en resultado fueron: 06/2015 ingrese:
Transaccioneforwards ) 5 19.039 7
financiera MUSS$ 22; 12/2014 egresos por MUS$ 2
" ; . . Transaccion Los efectos en resultado fueron: 06/2015 egresos po
96.731.890-6 Cartul CMPCS.A. Chil Prést: ¢ . N 13211 8.2
aruinas e restamosarases financiere MUSS$ 3.372; 12/2014 egresos por MUS$ &
- Transaccion Los efectos en resultado fueron: 06/2015 egresos po
Transaccioneforwards N N 51.780 781
financier: MUSS$ 1.488; 12/2014 egresos por MUS$ €
- " " . . Transaccion Los efectos en resultado fueron: 06/2015 ingreso:
Ext CMPC Celul RIi d Ltda. Brasil t& 1 . N 5.984 5B} .
ranjera ulose Riograndense Lida. rast 1SS € Intereses financiera MUS$ 4.232; 12/2014 ingresos por MUS$ 8.607
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NOTA 16 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

Inversiones CMPC mantiene inversiones en sociedadesiadas cuyo objeto social contempla
actividades que son complementarias a las actiggladiustriales y comerciales de la Compafiia.

Forestal Mininco S.A. tiene como objeto socialdeektacion y reforestacion en terrenos propios y
ajenos; la compra, venta y comercializacion deeters, bosques, maderas, semillas, plantas y otros
productos afines; la comercializacion, exportaadimportacién de productos de la madera y sus
derivados; y la prestacion de servicios forestadsjinistrativos y otros servicios.

Bioenercel S.A. es una sociedad cuyo objeto esofeversion de biomasa lignoceluldsica en
biocombustible.

Inmobiliaria y Constructora San Roque S.A. es ubeieslad cuyo objeto es la compra, venta,
cesion temporal y en general la explotacion de tbake de bienes raices.

Papeles Rio Vergara S.A. tenia como objeto saeialdboracion de celulosas y/o pastas quimicas,
semiquimicas 0 mecanicas, la fabricacion de papedrion, ademas del ejercicio de cualquier
actividad agricola, forestal, pecuaria o silvicalalacionado con la industrializacién vy
comercializacion de la madera. La asociada Papéte¥ergara S.A. ceso sus actividades el 30 de
noviembre de 2013 y en mayo de 2014 fue absorlmd&subsidiaria CMPC Celulosa S.A.

Estas inversiones se registran de acuerdo conda2Rlaplicando el método de la participacion. La
Compaifiia reconocio las utilidades y las pérdidaslejecorresponden en estas sociedades, segun su
participacién accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan s@s sociedades o con sus relacionadas se
efectban a los precios corrientes en plaza, eniconds de plena competencia y cuando existen
resultados no realizados estos se anulan.

La participacion de Inversiones CMPC en sus asasiad la siguiente:

Pais de Moneda Patrimonio  Resultado  Resultado Valor contable
RUT Nombre constitucién  funcional _Participacién _sociedade _del ejercicio _devengadc _de la inversiér
% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
30/06/2015
91.440.000-7 Forestal Mininco S./ Chile ust 0,00C  2.804.16. (59.668 - 1
76.077.468-5 Bioenercel S./ Chile CLP 20,00( 92C (10) (2) 184
76.395.604-0 Inmobiliaria y Constructora San Roque ¢ Chile us$ 0,10¢ 337 35€ - -
Totales 2.805.421 (59.322) (2) 185
31/12/2014
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S Chile usg 0,10¢ - (5.220 (5) -
91.440.000-7 Forestal Mininco S./ Chile usg 0,00C 2.861.04 (9.214 - 1
76.077.468-5 Bioenercel S./ Chile CLP 20,00( 1.07z (480, (96) 214
76.395.604-0 Inmobiliaria y Constructora San Roque ¢ Chile US$ 0,10(¢ (19) (29) -
Totales 2.862.094 (14.943) (101) 215

La influencia que ejerce Inversiones CMPC S.A. es asociadas Forestal Mininco S.A. e
Inmobiliaria y Constructora San Roque S.A. a pekaser inferior al 20%, es significativa, por
cuanto la matriz Empresas CMPC S.A. es la contooéadomun.
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Los activos y pasivos de las empresas asociada@ dé junio de 2015 y al 31 de diciembre de
2014 son los siguientes:

30/06/2015 31/12/2014
Activos y pasivos de asociadas Activos Pasivo: Activos Pasivo:
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de asociadas 277.317 181.935 492.108 333.591
No corriente de asociadas 3.474.988 764.949 3.469.574 65.997
Total 3.752.305 946.884 3.961.682 1.099.588

Los ingresos, gastos ordinarios y resultados derfgsesas asociadas al cierre de cada periodo son
los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Ingresos y gastos ordinarios 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de asociadas 210.190 45388. 104.253 208.003
Suma de otras partidas del estado de resultados .5(299 (403.050) (123.613) (208.241)
Resultado del periodo de asociadas (59.322) (14.593) 19.360) (238)

Los movimientos al 30 de junio de 2015 y al 31 arechbre de 2014 de la cuenta Inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participa es el siguiente:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero 215 495
Variaciones patrimoniales en asociadas (28) (179)
Participacion en resultados del ejercicio (2) (101)
Saldo final 185 215

La variacion patrimonial en asociadas corresponiteipalmente al ajuste de conversion desde
pesos chilenos a la moneda funcional de InversiGhRC.

NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSYLIA

El detalle de saldos y los movimientos de las jgpades clases de activos intangibles al 30 de junio
de 2015y al 31 de diciembre de 2014 es el sigetient

Servidumbres

Derechos de Derechos de lineas eléctricas y Marcas

ague emisior otras Softwares comercialet Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01/01/20: 1.113 2.416 5.353 4.233 88 13.203
Aumento: - - - 1.715 - 1.715
Amortizacione - - - (651) - (651)
Traspaso a Deudores comerciales y otras cuentaopmar, corriente - - - (758) 1) (759)
Variacion por diferencias de cambio de moneda ejere - (55) - (86) - (141)
Saldo final al 30/06/2015 1.113 2.361 5.353 4.453 87 13.367
Saldo inicial al 01/01/20: 1.113 2.469 5.353 3.128 88 12.151
Aumento: - 102 - 2.683 - 2.785
Amortizacione - - - (1.177) - (1.177)
Variacion por diferencias de cambio de moneda ejre - (155) - (401) - (556)
Saldo final al 31/12/2014 1.113 2.416 5.353 4.233 88 13.203
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Los activos intangibles correspondientes a softsvaom amortizados en el periodo en que se espera
generen ingresos por su uso. El resto de los aciiviangibles identificables tienen vida (util
indefinida, sin restricciones de uso o dominio.

NOTA 18 - PLUSVALIA

El saldo de la plusvalia comprada al cierre de padi@do se compone de la siguiente forma:

30/06/2015 31/12/2014
Moneda
Inversionista Emisora/ UGE origen MUS$ MUS$
Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulosa S.A., Plantailosh Pacifico Uss$ 51.081 51.081
Inversiones Protisa S.A. La Papelera del Plata, §lantas Zarate, Naschely Roca ARS 6.475 6.881
Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulosa S.A., Plantailosh Santa Fe 1 USs$ 254 254
Inversiones CMPC S.A. Forsac S.A., Planta Chillan Uss$ 5.854 5.854
CMPC Papeles S.A. Chilena de Moldeados S.A., PRognte Alto uUss$ 2.644 2.644
CMPC Papeles S.A. Envases Impresos S.A., Plantz@ail(ERA) Uss$ 3.114 3.114
CMPC Tissue S.A. Grupo ABS International S.A. de Blintas México MXN 603 638
Melhoramentos CMPC Ltda. Melhoramentos CMPC Ltdlantas Sao Paulo BRL 38.447 44.908
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Unidad Guaiba,iBras USss$ 8.460 8.460
Total 116.932 123.834
El movimiento de la Plusvalia comprada es el sigeie
30/06/201! 31/12/201.

Plusvalia comprada MUS$ MUS$

Saldo inicial 123.834 132.070

Variacion por diferencias de cambio de monedaagjdra (6.902) (8.236)

Saldo final 116.932 123.834
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NOTA 19 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

La composicion por clase de Propiedades, plantpipe al cierre de cada periodo, a valores neto y
bruto es la siguiente:

30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Construccion en Curso 607.540 2.038.222
Terrenos 560.580 567.877
Edificios 1.697.225 1.352.096
Planta y Equipo 3.836.169 2.485.782
Equipos de oficina 2.615 2.938
Enseres y Accesorios 2.322 2.714
Equipos de transporte 2.135 2.824
Propiedades, planta y equipo en arrendamientodieen 74.276 78.458
Otras Propiedades, Planta y Equipo 24.202 25.874
Propiedades, Planta y Equipo Total 6.807.064 6.556.785
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Construccion en Curso 607.540 2.038.222
Terrenos 560.580 567.877
Edificios 2.143.270 1.764.473
Planta y Equipo 5.314.214 3.872.386
Equipos de oficina 6.466 6.756
Enseres y Accesorios 8.329 8.094
Equipos de transporte 4.505 5.194
Propiedades, planta y equipo en arrendamientodieem 94.087 96.577
Otras Propiedades, Planta y Equipo 52.530 53.147
Propiedades, Planta y Equipo Total 8.791.521 8.412.726

La depreciacion acumulada por clases de Propiedptdesa y equipo al 30 de junio de 2015 y al
31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Depreciacion 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Edificios 446.045 412.377
Planta y Equipo 1.478.045 1.386.604
Equipos de oficina 3.851 3.818
Enseres y Accesorios 6.007 5.380
Equipos de transporte 2.370 2.370
Propiedades, planta y equipo en arrendamientodieen 19.811 18.119
Otras Propiedades, Planta y Equipo 28.328 27.273
Total 1.984.457 1.855.941
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El movimiento contable de Propiedades, planta ypegueto, es el siguiente:

Propiedades, Otras

Plantay Equipos de Enseres 'y Equipos de plantay equipo en Propiedades
Construccion Edificios, Equipo, Oficina, Accesorios,  Transporte, arrendamiento Plantay
Conceptos en Cursc Terrenos Neto Neto Neto Neto Neto financiero Equipo, Netc Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Movimiento del afio 2015
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 2.038.222 567.877 1.352.096 2.485.782 2.938 2.714 2.824 78.458 25.874 67856.
Adiciones 460.345 - - - - - - 89 2.601 463.035
Gasto por Depreciacit - - (37.598 (108.109 (209) (467) (182 (2.040 (3.517 (152.122
Incrementos (disminuciones) por transferenciaselesd
construcciones en cur (1.895.989) 12 386.967 1.507.349 41 71 105 - 1.082 (362)
Incremento (disminucién) en el cambio de monedeaajetr: (11.619 (7.308 (4.233 (49.540 (158) 2 (559; (2.231 (1.838 (77.484
Incrementos (disminuciones) por otros caml 16.581 (1) (7) 687 3 2 (53) - - 17.212
Saldo final al 30 de junio de 2015 607.540 560.580 976225 3.836.169 2.615 2.322 2.135 74.276 24.202 6.807.064
Informacién adicional del afio 2015
Desembolsos reconocidos en el curso de su congirucc 472.045 - - - - - - 89 2.601 474.735
Valor libro (bruto) de los bienes totalmente dejaéas, en uso - - 29.757 250.389 2.864 6.235 1.425 - 13.214 303.884
Movimiento del afio 2014
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 768.628 563.822 387217 2.603.734 3.172 2.312 2.236 107.226 25.826 5.784.1
Adiciones 1.390.340 8.748 40.563 38.040 240 389 244 1.735 4.830 1.285.
Gasto por Depreciacit - - (75.353 (221.623 (439) (905) (311; (4.387. (7.958 (310.976
Incrementos (disminuciones) por transferenciaselesd
construcciones en cur (142.591) 4.540 25.842 105.678 255 1.048 194 - 1.772 (3.262)
Incremento (disminucién) en el cambio de monedeaajer: (35.976 (9.233 (26.173 (66.587 (196) (124) (39) 4.801 1.40< (132.123
Incrementos (disminuciones) por otros caml 57.821 - - 26.54( (94) (6) 50C (30.917 - 53.84¢
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 2.038.222 5877 1.352.096 2.485.782 2.938 2.714 2.824 78.458 25.874 566785
Informacién adicional del afio 2014
Desembolsos reconocidos en el curso de su congirucc 1.338.235 8.748 40.653 46.840 240 389 244 1.735 4.830 411944
Valor libro (bruto) de los bienes totalmente defaédas, en uso - - 31.020 237.020 2.856 5.529 1.383 - 9.458 287.266
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Las nuevas Propiedades, planta y equipo se camtabiél costo de adquisicion. Las adquisiciones
pactadas en una moneda diferente a la moneda fah&e convierten al tipo de cambio vigente al
dia de la adquisicion. Las adquisiciones efectugmassubsidiarias cuya moneda funcional es
diferente al ddlar, se contabilizan al valor emsneda funcional, reexpresandose en dolares al tipo
de cambio de cierre de cada periodo.

Para el proyecto industrial Guaiba Il en Brasilidrsiones CMPC capitalizo los intereses de ciertos
préstamos bancarios destinados a financiar diahyepto, hasta el término de la construccion:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costos por préstamos capitalizados 13.933 4.641 8.919 3.296
Tasa de capitalizacion de costos por préstamos 3,03% 2,10% 3,88% 2,98%

Al 30 de junio de 2015 la Compafiia no posee oliligalegal o contractual de desmantelar, retirar
o rehabilitar sitios donde desarrolla sus operasdpmazén por la cual sus activos no incorporan
costos asociados a dichos requerimientos, salwubaidiaria Protisa Ecuador S.A. que registro
MUS$ 624 por este concepto.

Para la medicién de los principales activos figlsvantes adquiridos antes de la fecha de transicio
a las NIIF, el valor razonable de ellos se detednen funcion de valorizaciones realizadas por
personal experto. Para el resto de los activos $igoutilizé el modelo del costo histdrico.

Los costos derivados de mantenimientos diariosparegiones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones altep 0 piezas y de repuestos con vida util
significativa, los cuales se capitalizan y depmeaa los plazos de los activos principales, sadre |

base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatintas y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor erodildel activo y se incluyen en el estado de
resultados.

La depreciacion de los activos se calcula lineatmario largo de su correspondiente vida util. Esta
vida util se ha determinado en base al deteriotoralaesperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras eprdauccion y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacidmichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activdesosiguientes:

Vidadtl  Vidagdl =~ Vieaddl
minima maxima promedio
ponderado
Edificios 5 85 34
Planta y Equipo 5 40 18
Otras Propiedades, Planta y Equipo 3 20 10

El valor residual y la vida util de los activosregisan, y ajustan si es necesario, en cada derre
los Estados financieros.
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Deterioro:

Los resultados de la Compaiiia en el periodo tedoired 30 de junio de 2015 no se han visto
influenciados por factores, internos o externos, gudieran hacer aconsejable la ejecucion de otras
pruebas de deterioro a los activos de la Compdiageneral no han ocurrido disminuciones
significativas en el valor de mercado de sus astivio se ha reducido el uso de la capacidad
instalada, no se han presentado pérdidas de medmadims productos o servicios que presta la
entidad (por calidad, precio, productos sustitugbs,) ni han ocurrido dafos fisicos en los activos
Las tasas de interés en el mercado u otras tasagndémiento en inversiones no se han
incrementado significativamente durante el periodaichos incrementos no afectan la tasa de
descuento utilizada en los céalculos de valor de dsdos activos, no afectando su valor de
recuperacion.

Propiedades, Planta y Equipo en Garantia:

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento dlasoy cada una de las obligaciones actuales y
futuras de Inversiones CMPC S.A. y sus subsidiad@asmatriz Empresas CMPC S.A. tiene
constituida una hipoteca de primer grado sobreik@s uno al nueve y el subterrdneo del edificio
corporativo ubicado en calle Agustinas N° 1343 anti8go. El valor asignado para estos fines es
de MUS$ 13.286. Esto segun escritura de fecha 2pilaede 2011, otorgada ante el Notario
Publico de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva &atvrepertorio N° 4.917.

NOTA 20 - ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y OPERATIVO

20.1. Arriendos financieros

Todos los arrendamientos financieros contratadas l@poCompafiia corresponden a activos
industriales clasificados como Propiedades, PlarEguipo en el Estado de Situacién Financiera.

El importe neto en libros al 30 de junio de 2018 81 de diciembre de 2014 es el siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Activo bajo arrendamiento financiero, neto

MUS$ MUS$
Edificios 14.605 15.038
Plantas y Equipos 59.587 63.416
Equipos de transporte 84 4
Total 74.276 78.458

La composicion de los pagos minimos del arrendami&manciero es la siguiente:

. . 30/06/2015 31/12/2014
Pagos futuros minimos del arre ndamie ntr - p
no cance lados Monto Interés Valor Monto Interés Valor
Bruto total Actual Bruto total  Actual
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$
No posterior a un afio 3.890 351 3.539 12.454 1.395 11.059
Posterior a un afio pero menos de cinco afios 27.353 214 4. 23.139 24.305 2.303 22.002
Mas de cinco afios 29.195 1.458 27.737 30.118 1551 28.567
Total 60.438 6.023 54.415 66.877 5.249 61.628
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Los acuerdos de arrendamientos financieros masisajivos y vigentes, son:
CMPC Celulosa S.A.

Con fecha 22 de octubre de 2004 la subsidiarieechilCMPC Celulosa S.A. contraté con
Comercial e Industrial ERCO (Chile) Limitada en hiel abastecimiento de clorato de sodio
(“clorato”) para sus Plantas Pacifico, Laja y Sd&mapor un periodo de treinta afios, por la suma de
MUS$ 50.000 con un interés anual de 7,8% y pagosudéas mensuales. En dicho contrato, se
establece que después de 30 afos los activosdijda planta productora de clorato pasan a ser
propiedad de CMPC Celulosa S.A. mediante el paga fie la suma de US$ 1, motivo por el cual
se reconoci6 el arrendamiento financiero con sest@$ desde la fecha de inicio de operacion (julio
de 2006). Este contrato se refleja en el activdidol y Plantas y Equipos por MUS$ 35.000 y en
el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes yorrientes por MUS$ 35.922 (Ver nota 22.1).

Forsac Peru S.A.

El 20 de abril de 2011 la subsidiaria Forsac Pe#l. 8rmo6 un contrato de arrendamiento
financiero con el Banco de Crédito del Peru pawrdizuisicién de una linea de produccion de sacos
multipliego de papel marca Windmoller & Holschenauimpresora flexogréafica Fevaflex y un
sistema de automatizacibn de embalaje de palletlcan&Bam-Mosca por un monto total
MUS$ 5.700 pagadero en 60 cuotas mensuales camenés anual de 4,30%. Al vencimiento del
contrato y con el pago de la ultima cuota del ataemiento financiero Forsac Perd S.A. estard
ejerciendo la opcién de compra adquiriendo con @lldominio total de los bienes ya descritos.
Este contrato se refleja en el activo Plantas yigegupor MUS$ 5.170 y en el pasivo Otros pasivos
financieros - corrientes y no corrientes por MUSHL3 (Ver nota 22.1).

Protisa Peru S.A.

Con fecha 15 de mayo de 2012, se acordo con eloBdan€rédito del Perd un préstamo en calidad
de arrendamiento financiero con el fin de ampéarllineas de Reciclado PP1-PP3 por un monto de
PEN 15.958.164 (MUS$ 5.019) pagadero en 60 cuotassnales a una tasa de interés anual de
6,73%, con vencimiento en abril de 2019. Este atmise refleja en el activo Plantas y Equipos por
MUSS$ 4.493 y en el pasivo Otros pasivos financierosrrientes y no corrientes por MUS$ 3.991
(Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2012, se acord6 c&amto de Crédito del Perd un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coostbn de la Pafialera 40 por un monto de

PEN 7.968.279 (MUS$ 2.573) pagadero en 60 cuotasuades a una tasa de interés anual de
5.92% con vencimiento en noviembre de 2019. Estdérato se refleja en el activo Plantas y

Equipos por MUS$ 1.941 y en el pasivo Otros pasfir@ncieros - corrientes y no corrientes por

MUS$ 1.899 (Ver nota 22.1).

Con fecha 16 de abril de 2013, se acordd con et®Bdr Crédito del Perd un préstamo en calidad
de arrendamiento financiero para la construccionladéPlanta de Tratamiento de Efluentes
Industriales Secundario por un monto de PEN 5.825@1US$ 1.848) pagadero en 60 cuotas
mensuales a una tasa de interés anual de 5,50%gnomiento en marzo de 2019. Este contrato
se refleja en el activo Plantas y Equipos por MU$#2 y en el pasivo Otros pasivos financieros -
corrientes y no corrientes por MUS$ 1.432 (Ver rad).
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Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acordé c@amto de Crédito del Perl un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coositbn de la maquina Pafalera 30 por un monto
de PEN 10.246.094 (MUS$ 3.223) pagadero en 60 suné&nsuales a una tasa de interés anual de
6,83% y con vencimiento en enero de 2019. Estaaojter se refleja en el activo Plantas y Equipos
por MUS$ 2.852 y en el pasivo Otros pasivos finamus - corrientes y no corrientes por
MUS$ 2.416 (Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acordé cddB®IA Banco Continental de Perl un
préstamo en calidad de arrendamiento financiera fgaconstruccién de la ampliacion de la Linea
de Conversion de Rollos L-100 por un monto de PEM@6.308 (MUS$ 4.550) pagadero en 60
cuotas mensuales a una tasa de interés anual%¥ 5@ vencimiento en diciembre de 2018. Este
contrato se refleja en el activo Plantas y Equipas MUS$ 4.182 y en el pasivo Otros pasivos
financieros - corrientes y no corrientes por MUSE83 (Ver nota 22.1).

Al vencimiento de cada contrato y con el pago déltiana cuota del arrendamiento financiero,
Protisa Peru S.A. estard ejerciendo la opcién depca, adquiriendo con ello el dominio total de
los bienes ya descritos.

20.2. Arriendos operativos

Los principales arriendos operativos contratadodgp@ompaiiia, a plazo indefinido o a méas de un
afio, corresponden a los siguientes elementos:

- Arriendo de bodegas de almacenamiento y otrosebieaices

- Arriendo de gruas y cargadores

- Arriendo de equipos de oficina (computadoresyaspras, fotocopiadoras, etc.)
- Arriendo de vehiculos area forestal (camionetas)

La composicion de los pagos futuros minimos dendamientos operativos es la siguiente:

Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelad 30/06/201! 31/12/201.
MUS$ MUS$

A pagar en 12 meses 30.524 31.142

Posterior a un afio pero menor de cinco afios 122.097 124.570

Total 152.621 155.712

Algunos contratos son de plazos indefinidos o rabtes en forma automatica, siempre y cuando
las partes no manifiesten su intencion de ponértaito, los cuales podrian generar pagos mas alla
de cinco afos.

Los pagos reconocidos en el estado de resultadosgmeepto de arriendos operativos son los
siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuota de arriendos y subarriendos reconocidos Estetio de Resultados 15.262 15.723 7.459 8.156
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No existen acuerdos de arrendamiento operativacedpe que comprometan a Inversiones CMPC
mas alla de los estandares del mercado.

NOTA 21 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto dmi@sto sobre las ganancias que la Compafia
tendra que pagar (pasivos) o recuperar (activogjernicios futuros, relacionados con diferencias
temporarias entre la base fiscal o tributaria yngdorte contable en libros de ciertos activos y
pasivos. El principal activo por impuestos difeddoorresponde al derecho de las empresas a
utilizar a futuro las pérdidas tributarias acumakaal cierre del ejercicio. Los principales pasivos
por impuestos diferidos por pagar en ejercicioarhg corresponden a las diferencias temporarias
originadas por la revalorizacién de Activos bioldmg (plantaciones forestales) y la revaluacion de
Propiedades, planta y equipo a la fecha de trémsailas NIIF y por la aplicacién, para efectos
fiscales, de depreciacién acelerada.

Cabe mencionar que la realizacion financiera yutdéba de los saldos de afios anteriores se
producira significativamente en afios futuros y p@oen, tal como se indica anteriormente, de
revaluaciones de activos no corrientes.

Los impuestos diferidos al 30 de junio de 2015 yBAhlde diciembre de 2014 se refieren a los

siguientes conceptos:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Diferencias de camb 128.171 88.01¢
Pérdidas tributaric 95.27" 78.07.
Provisione 40.60¢ 39.72(
Coberturas pasiv 18.21¢ 1.14¢
Otros pasivc 6.01« 7.42¢
Propiedades, planta y equipo (947.132) (844.234)
Activos bioldgico: (147.844 (136.189
Otros activo (59.882 (40.792
Inventario: (29.805 (21.875
Ingresos devengados fuente extral (1.817 (1.914
Saldo neto por impuestos diferidos (898.190) (830.620
30/06/2015 31/12/2014
Estado de situacion financiera MUS$ MUS$
Activos por impuestos diferidos 50.78: 43.21¢
Pasivos por impuestos diferidos (948.974 (873.838
Saldo neto por impuestos diferidos (898.190) (830.620
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La Compafiia estima que los plazos de recupera@dosdactivos por impuestos diferidos brutos
seran:

30/06/2015 31/12/2014
Menos Maés Menos Mas
Conceptos o o ~ ~
de un afio de un afio de unafio de unafo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributaric - 95.27" - 78.07:
Diferencias de camb - 128.17! - 88.01¢
Provisione 34.03: 6.57- 31.44! 8.27¢
Coberturas pasiv - 18.21¢ - 1.14¢
Otros pasivc 6.01< - 7.42¢ -
Total 40.048 248.242 38.873 175.511

No se han reconocido impuestos diferidos por legaticias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en empresasoradas. Por lo tanto, tampoco se reconoce
impuesto diferido por los ajustes de conversiojugtas de asociadas registrados directamente en el
Patrimonio neto, expuestos en el Estado de Otreslf@dos Integrales.

Al 30 de junio de 2015 el activo por impuestos ritifes originado por pérdidas tributarias asciende
a la suma de MUS$ 95.275, pérdidas que son immsgabltilidades que se puedan generar en el
futuro en las sociedades que presentan dicha ¢ondgegun el siguiente detalle:

Subsidiarias Pais Impuesto Diferido por Pérdida Variacién con efecto en Variacion sin efecto en resultadc
Tributaria resultado ingreso (gasto) (diferencia de cambio)
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 30/06/2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasil 44.384 30.476 3.908
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil 20.726 17.674 5.595 13.5
Drypers Andina S.A. Colombia 11.229 10.353 1.365 (489)
Grupo ABS Internacional S.A. de C.V. México 8.513 2.82 1.028 (344)
Protisa Colombia S.A. Colombia 5.288 4.793 852 (357)
Envases Impresos S.A. Chile 3.351 4.989 (1.638) -
Forsac México S.A. México 1.362 1.573 (211)
Productos Tissue del Ecuador S.A. Ecuador 384 354 23 7
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Argentina 23 23 1 Q)
Forestal Timbauva S.A. Argentina 8 8 - -
Naschel S.A. Argentina 7 - 7
Total 95.275 78.072 20.930 (3.727)

Las pérdidas tributarias susceptibles de imputartilidades futuras generadas en sociedades
constituidas en Chile, Brasil y Colombia no tiengrescripcion. Sin embargo, las pérdidas
tributarias de las sociedades constituidas en Méxiescriben a los 10 afios y para las sociedades
constituidas en Argentina y Ecuador las pérdidasitiirias prescriben a los 5 afios. De acuerdo al
curso normal de los negocios y a su proyecciomdhainistracion estima que en su mayoria las
pérdidas tributarias seran utilizadas en los afitosds.
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El movimiento del ejercicio de los impuestos ddes es el siguiente:

Cambios en impuestos diferidos 30/06/201! 31/12/201.
MUS$ MUS$

Impuestos diferidos, saldo inicial 1 de e1 (830.620 (557.606
Pérdidas tributarias 17.203 12.538
Diferencias de cambio 40.158 15.104
Provisiones 886 11.117
Coberturas pasivos 17.073 (2.046)
Otros pasivc (1.414 2.40¢
Propiedades, planta y eqt (102.898 (274.495
Activos biologicos (11.655) (17.390)
Otros activos (19.090) (3.854)
Inventarios (7.930) (14.830)
Ingresos devengados fuente extranjera 97 (1.632)
Coberturas activos - 6<
Saldo final (898.190) (830.620)

Las diferencias temporarias que generaron los istpaaliferidos por el periodo enero a junio de
2015 y su efecto en resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sin
efecto en resultado efecto en resultado (*)

Tipo de diferencia temporaria Aumento (_A”fT‘e”F‘?) Aumento (Aunjentg) Utilidad (pérdida)
(disminucién) disminuciéon (disminucién) disminucion por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 20.930 (3.727) 20.930
Diferencia de cambio 42.762 (2.604) 42.762
Provisiones 2.783 (1.897) 2.783
Coberturas pasivos 16.232 841 16.232
Otros pasivos (1.233) - (181) - (1.233)
Propiedades, planta y equipo (108.002) - 5.104 (1@3.00
Activos bioldgicos (11.627) (28) (11.627)
Otros activos (20.235) 1.145 (20.235)
Inventarios (7.971) 41 (7.971)
Ingresos devengados fuente extral - 22 - 75 22
Total 81.474 (147.813) (7.568) 6.337 (66.339)

(*) Los impuestos diferidos registrados en el aBdR2sin efecto en resultado corresponden al
efecto negativo de la fluctuacion por diferencia dambio por moneda extranjera por
MUS$ 1.231, la cual se encuentra distribuida emdspectivos conceptos de impuesto diferido.
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Las diferencias temporarias que generaron los istpsaliferidos en el ejercicio 2014 y su efecto
en resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sin

efecto en resultado efecto en resultado (*)
Tipo de diferencia temporaria Aumento (_A”me”t“?) Aumennio (,A“”,’e”t,?) Utilidad (pérdida)
(disminucién) disminucién (disminucién) disminucion por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 24.401 - (11.863) - 24.401
Diferencia de cambio 16.523 - (1.419) - 16.523
Provisiones 5.562 - 5.555 - 5.562
Otros pasivos 520 - 1.885 - 520
Coberturas pasivos (2.234) - 188 - (2.234)
Propiedades, planta y equipo - (105.801) - (168.694) 5.800)
Activos bioldgicos - (16.886) - (504) (16.886)
Otros activos - (4.919) - 1.065 (4.919)
Inventarios - (12.082) - (2.748) (12.082)
Ingresos devengados fuente extranjera - (1.632) - - (1.632)
Coberturas activos - 77) - 146 (77)
Subtotale 44.772 (141.397) (5.654) (170.735) (96.625)

(*) El aumento neto de los impuestos diferidossegdos en el afio 2014, sin efecto en resultados,
corresponde principalmente a la actualizacion desiddos de activos y pasivos de los impuestos
diferidos registrados a septiembre de 2014 a la dat 27% el cual fue registrado con cargo a
patrimonio por un monto de MUS$ 163.430. Adicionahte se presenta una disminucion del
pasivo por impuesto diferido por concepto de piiowiss por indemnizacion por afios de servicios
por MUS$ 1.295 y un aumento del activo por impuetiferido por concepto de utilidades no
realizadas por un monto de MUS$ 1.665. Por otro,ldals sociedades de Argentina, Ecuador,
Colombia y México presentan un ajustes en patrimesegun el siguiente detalle: las sociedades
argentinas La Papelera del Plata S.A. y Forestafjes del Plata S.A. presentan un aumento de los
pasivos impuestos diferidos por concepto de afsteonversién por un monto de MUS$ 3.924; la
sociedad ecuatoriana Productos Tissue del EcuadorpBesenta un aumento de los activos por
impuestos diferidos por concepto de pérdidas tifimg por un monto de MUS$ 244; las sociedades
colombianas Drypers Andina S.A. y Protisa ColomBié. presentan una disminucion de los
activos por impuestos diferidos por concepto deigés tributarias por un monto de MUS$ 1.207;
la sociedad Grupo ABS Internacional S.A. de CV @nés una disminucién de los activos por
impuestos diferidos por concepto de pérdidas @ifmg por un monto de MUS$ 1.099 y una
disminucion de los pasivos por impuestos diferidos concepto de activo fijo por un monto de
MUS$ 1.337.

Por otra parte, la sociedad Melhoramentos CMPC. lddael afio 2014 registra impuestos diferidos
sin efecto en resultado los que corresponden #lilzaaién de pérdidas tributarias por un total de
MUSS$ 4.454, este ajuste se debe a que en el afe2@®bierno brasilefio cred la Ley 11.941, la
cual permitié la renegociacion de refinanciamient@&FIS - programa de pagos atrasados de
impuestos) bajo nuevas condiciones de plazo eémteronsiderando también la posibilidad de
incluir nuevas deudas dentro del programa y lalyiladad de pagar esta deuda con pérdidas fiscales
declaradas hasta el afio 2009. Amparados en estaMbdiioramentos CMPC Ltda., adhirié al
programa y solicito el pago parcial de REFIS canRérdidas Tributarias de 2011; adicionalmente
presenta un aumento de los activos por impuestesdtis por concepto de provisiones varias por
un monto de MUS$ 2.715.
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Adicionalmente, se incluye el efecto positivo gdacfuacion por diferencia de cambio de los saldos
por impuestos diferidos expresados en monedasdiuaieis distintas del délar estadounidense por
MUS$ 2.098, el cual se encuentra distribuido emdgpectivos conceptos de impuestos diferidos.

NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los Otros pasivos financieros al cierre de cadengerson los siguientes:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Préstamos que devengan intereses - corriente 278.219 477.008
Operacioneswaps de tasa de inter 1.511 4.38i

Operacioneforwards de monede 471 2.74¢

Pasivos de cobertura corriente 22.793 35.591
Subtotal Otros pasivos financieros cotrriente 302.994 519.734
Préstamos que devengan intereses - no corriente 7.393 4.073.635
Pasivos de cobertura no corriente 122.019 50.264
Subtotal Otros pasivos financieros - no corriente 059.317 4.123.899
Total 4.362.311 4.643.633

22.1. Composicion del saldo y vencimientos
a) Préstamos que devengan interés corriente — norgente

Los préstamos que devengan intereses agrupadesmmomientos son los siguientes:
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Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de
Més de Mas de Més de tres afios  Mas de
RUT Més de un tres meses unafio dosaflos hasta cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa mes hasta hastaun hastados hastatres cuatro hasta cinco Mas de Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor Hasta un mestres meses afio afios afios afios afios cinco afios Total amortizaciéon  tiva obligacion nominal
Obligaciones bancarias
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. USs 2;"::Csrae’;‘fggfgof:tp&’)‘aéﬁ%?:a Swedsh - 1.346 1.384  2.691 2.691 2.691 2.691 7.021 20515  Semestral 0,98% 21.531 Libor+0,65% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Provincia - Argentina 214 367 1.467 - - - - - 2.048 Mensual 23,00% 2.017 23,00%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 24 - 23 - - - - - 47 Trimestral 15,01% 64 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 14 - 14 - - - - - 28 Trimestral 15,01% 82 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Nacién - Argentina 70 134 202 - - - - - 406 Mensual 15,00% 403 1m0 *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Ciudad - Argentina - 49 53 - - - - - 102 Trimestral 15,01% 102 501% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Galicia - Argentina - 64 61 - - - - - 125 Trimestral 15,01% 122 50% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Ciudad - Argentina - 123 259 - - - - - 382 Trimestral 15,25% 381 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Naci6n - Argentina 29 56 85 - - - - - 170 Mensual 15,00% 169 1m0 *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Santander /BBVA - Argentina 1 134 404 - - - - - 539 Trimestral 15,25% 538 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Naci6n - Argentina 17 32 48 - - - - - 97 Mensual 15,00% 96 5,00% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS BBVA Banco Francés - Argentina - 98 196 294 - - - - 588 Trimestral 15,25% 587 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Citibank N.A. - Argentina 5.543 - - - - - - - 5.543 Vencimiento 23,00% 5.502 aBe *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Provincia - Argentina 17 - 581 581 581 581 290 - 2.631 Semestral 23,68% 2.614 23,68%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Provincia - Argentina 148 292 1.174 - - - - - 1.614 Mensual 23,00% 1.614 23,00%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Patagonia - Argentina 2.149 - - - - - - - 2.149 Vencimiento 15,90% 2.149 138
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Citibank N.A. - Argentina 5.532 - - - - - - - 5.532 Vencimiento 23,00% 5.484 pre.%0]
Extranjera Ipusa SA. USD  Banco BBVA - Uruguay 651 - - - - - - - 651  Vencimiento 3,00% 650 L08%
Extranjera Ipusa S.A. USD  Banco Santander - Uruguay 500 - - - - - - - 500 Vencimiento 4,07% 500 ,02%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Citibank N.A. - Uruguay - - - 8.883 - - - - 8.883 Vencimiento 14,00% 8.883 090 *
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banque Heritage - Uruguay 1.855 - - - - - - - 1.855 Vencimiento 12,50% 1.851 16
Extranjera Ipusa S.A. UYU  HSBC bank - Uruguay 1.774 - - - - - - - 1.774 Vencimiento 12,75% 1.758 jiseig
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay 1.045 - - - - - - - 1.045 Vencimiento 11,99% 1.036 1990
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay 2.015 - - - - - - - 2.015 Vencimiento 11,99% 1.999 1900
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Citibank N.A. - Uruguay 934 - - - - - - - 934 Vencimiento 12,70% 925 12,70%
Extranjera Ipusa SA. UYU  HSBC bank - Uruguay 1.774 - - - - - - - 1.774 Vencimiento 12,75% 1.758 jiseog
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay 1.157 - - - - - - - 1.157 Vencimiento 11,99% 1.147 1908
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banque Heritage - Uruguay 592 - - - - - - - 592 Vencimiento 12,50% 592 12,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Itat - Uruguay 998 - - - - - - - 998 Vencimiento 12,00% 992 12,00%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Itat - Uruguay 1.000 - - - - - - - 1.000 Vencimiento 12,00% 992 a®o
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banque Heritage - Uruguay 1.484 - - - - - - - 1.484 \Vencimiento 12,50% 1.481 1®6
Extranjera  Drypers Andina S.A. US$  BancoEstado - Chile - RUT 97.030.000-7 (% 174 - - - 25.000 - - - 25.174 Vencimiento 1,42% 25.000 Libor86% *
Extranjera  Protisa Colombia S.A. usg Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. - - 167 - - 38.000 - - - 38.167 Vencimiento  1,22% 38.000 Libor88% *
Estados Unidos (**)
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$ Banco Santander - Chile - RUT 97.036.000-K 257 - - - 37.000 - - - 37.257 Vencimiento 1,46% 37.000 Libor¥a% *
Subtotal Obligaciones bancarias 29.968 2.862 5.951 12.449 103.272 3.272 2.981 7.021 167.776

(*) Créditos contratados con vencimientos a masndafio
(**) Riesgo gestionado mediante un contrateap
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Saldo al 30 de junio de 2015

Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
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Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de
Mas de Mas de Masde tresafos Mas de
RUT Mas de un tres meses un afio dos afios hasta cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa mes hasta hastaun hastados hastatres cuatro  hastacinco  Mas de Tipo de efec-  nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor Hasta un mestres meses afo afios afios afos afos cinco afios Total amortizacién tiva obligacion nominal
Obligaciones bancarias (continuacién)
Extranjera 'C"(Z':O'ame”“’s cmMPC BRL  Banco Itat/ BBA - Brasil 2.081 - - - - - 8.262 - 10.343  Mensual 4,50% 10.162 4,50%
Extranjera med':mame”“’s cMPC BRL Banco Ital / BBA - Brasil 7 - - - - - - 2.986 2.993 Mensual 6,00% 2.924 6,00%
Extranjera mz:‘mame"ms cmpc BRL  Banco Itau/ BBA - Brasil 155 - - - - - 219 435 809 Mensual 5,50% 792 5,50%
Extranjera med':mame”“’s cemPC BRL  Banco Itat / BBA - Brasil 444 - - - - - - 2.947 3.391 Mensual 3,00% 3.351 3,00%
Extranjera LM(Z':"'ame""’s cmpPc BRL  Banco Itat / BBA - Brasil 112 - - 89 - - - - 201 Mensual 12,95% 191  CDBS% *
Extranjera m‘:":mame"ms cmpc BRL  Banco Itat/ BBA - Brasil 220 - - - - - - 1.522 1.742 Mensual 3,50% 1.718 3,50%
Extranjera med':mame”“’s cMPC BRL Banco BNDES - Brasil 1.605 - - - 2.577 - - - 4.182 Mensual 7.32% 4.065  TJILP+2,82
Extranjera mz‘:orame”ws cemPC BRL  Banco BNDES - Brasil 70 - - - 113 - - - 183 Mensual 5,00% 179 TILP
Extranjera m‘:":mame"ms cmpc BRL  Banco BNDES - Brasil 765 - - - 1.229 - - - 1.994 Mensual 6,92% 1.941  TJILP+1,92
Extranjera mz:‘mame"ms cmpc BRL  Banco BNDES - Brasil 936 - - - - 2.759 - - 3.695 Mensual 7,28% 3.502  TJILP+2,28
Extranjera med':mame”ws cemMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 563 - - - - 1.656 - - 2.219 Mensual 8,28% 2.149  TJILP+3,28
Extranjera LM(Z':"'ame"ws cmpc BRL  Banco BNDES - Brasil 2.148 - - - 3.442 - - - 5.590 Mensual 9,52% 5.3890  TJILP+4,52
Extranjera mz:‘mame"ms cmpc BRL  Banco BNDES - Brasil 1.606 - - - 2.577 - - - 4.183 Mensual 8,32% 4.050  TJLP+3,82
Extranjera med':orame”ws cMPC BRL Banco BNDES - Brasil 962 - - - - 2.794 - - 3.756 Mensual 13,53% 3.568 SELICQE26 *
Extranjera  CVPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 57 - - - - 1.932 2.108 176 4.273 Mensual 6,41% 4.216 ECM+2,32%
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 20 - - - 2.964 2.964 - 5.948  Mensual 8,32% 5.927 TILP+B2*
Riograndense Ltda.
Extranjera  CVPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 13 - - - 1.778 1.778 - 3.569  Mensual 9,32% 3.556 TILP+332+
Riograndense Ltda.
Extranjera COMP C Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 9 - - - - - - 650 659 Mensual 6.37% 650 ECNBE *
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 11 - - - - - 1.071 1.082 Mensual 8,28% 1.071 TILP+228*
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 7 - - - - - 642 649 Mensual 9,28% 642 TIBRE% *
Riograndense Ltda.
Extranjera COMP C Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 12 - - - - - - 909 921 Mensual 6,51% 909 ECMEZ% *
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 5 - - - - - 1.601 1.606 Mensual 8,42% 1.601 TILP+242*
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 4 - - - - - 961 965 Mensual 9,42% 961 TIBHME% *
Riograndense Ltda.
’ CMPC Celulose ;
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil 1.316 2.166 9.808  13.045  13.157  13.235 13.318 34.869 100.914  Mensual 6,17% 100.431 ECM+2,28%
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose
Extranjera o BRL  Banco BNDES - Brasil 2.369 3.628  16.428 21.846  22.033  22.161 22.208 56.502 167.265  Mensual 6,17% 168.140 TJLP+2,28%
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose
Extranjera o BRL  Banco BNDES - Brasil 1.462 2177 9.857  13.108  13.220  13.297 13.379 33.902 100.402  Mensual 6,17% 100.884 TJLP+3,28%
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose "
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil 1.995 3.645 16,507 21.951  22.138  22.267 22.404 56.769 167.676  Mensual 6,17% 168.935 2,50%
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil 180 278 1.258 1.677 1.689 1.699 1.710 4.332 12.823  Mensual 6,17% 12.892 TILP+1,88%
Riograndense Ltda.
Extranjera  CVPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 9 14 65 87 88 88 89 226 666 Mensual 6.17% 671 Tap
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose Banco Santander Espafia y Nordea Bank
Extranjera o0 o o Ltda US$  AB Plc (Agencia Swedish Export Credit 994 - 9.458 9.458 9.458 9.458 9.458 47.290 95.574  Semestral 3,32% 100.866 2,35%
. Corporation) - Suecia
CMPC Celulose Banco Santander Espafia y Nordea Bank
Extranjera o tda, US$  AB Plc (Agencia Finnish Export Credit - 1.826 20729  20.729  20.729  20.729 20.729 103.645 209.116  Semestral 3,50% 220.000 2,38%
g - Ltd) - Finlandia
Absormex CMPC Tissue Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. - - .
u! : - - 39.985 - - - - - 39.985 Vencimiento  1,26% 40.000 Libor@8% *
Extranjera  S.A. de CV % Estados Unidos (**) i
i Absormex CMPC Tissue uss  HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos . . 30,085 . . . . . 30.685 Vencimiento  1,26% 40.000  Libora% *
Extranjera S.A. de CV **)
Extranjera Absormex CMPC Tissue uss Nordea Bank AB (publ) (Agencia Swedish 247 26.477 26.724  Vencimiento 2,37% 27.441 2,37%
) S.A. de CV Export Credit Corporation) - Suecia ’ " " : N °©
Total Obligaciones bancarias 50.292 16.656  170.031 114.439 215.722  120.089 121.697 384.933  1.193.859

(*) Créditos contratados con vencimientos a masndafic

(**) Riesgo gestionado mediante un contrateap
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Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
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Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Méas de
Mas de tres afios Mas de
RUT Méas de un dos afios hasta  cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Dos atres Cuatro a afio hasta hastatres cuatro hasta cinco Mas de cincc Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor Hasta un mes meses doce meses dos afios afios afios afios afios Total amortizacion  tiva obligacién nominal
Obligaciones con el pablico
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. uss gzhegii'znis con el publico - exterior, - - 4.679 - - - 496.795 - 501.474 Vencimiento  6,25% 500.000 6,13%
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss SE":?Z'ETS con el publico - exterior, 10.622 - - - - 498.000 - - 508.622 Vencimiento  4,83% 500.000 4,75%
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss SE":?Z'ETS con el publico - exterior, - - 4.062 - - - - 494133 498.195 \Vencimiento  4,64% 500.000 4,50%
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss gzhegii'j'}fs con el publico - exterior, - - 2.734 - - - - 494759 497.493 \Vencimiento  4,47% 500.000 4,38%
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss gzhegii'j'}fs con el publico - exterior, - 6.927 - - - - - 493.819  500.746 \Vencimiento  4,79% 500.000 4,75%
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. CLF S;’gg;jg"(ej)”” el pablico, serie F, Reg. - 3.137 - - - - - 266.906  270.043 \Vencimiento  4,55%  273.662 4,30%
96.596.540-9 Inversiones CMPC SA. CLF ssgg;g’"fi)co" el pblico, serie G, Reg. - 1.300 - - - - - 189.370  190.670 \Vencimiento  3,70% 195473 3,50%
Total Obligaciones con el piblico 10.622 11.364 11475 - - 498.000  496.795  1.938.987  2.967.243
Obligaciones por arrendamiento financiero
Extranjera  Forsac Perli S.A. Uss$ Banco de Crédito eeliP 100 200 921 1.274 218 - - - 2.713 Mensual 4,30% 2.713 4,30%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN BBVA Banco ContinéntRer 73 143 662 924 974 507 - - 3.283 Mensual 5,35% 3.283 5,35%
Extranjera  Protisa Perli S.A. PEN  BBVA Banco ContinénfRer 11 - - - - - - - 1 Mensual  6,30% 11 6,30%
Extranjera  Protisa Perli S.A. PEN  BBVA Banco ContinéntRer 83 - - - - - - - 83 Mensual  6,30% 83 6,30%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN BBVA Banco ContinéntRert 10 20 20 - - - - - 50 Mensual 6,30% 50 6,30%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN Banco de Créditdeeli 294 295 - - - - - - 589 Mensual 6,15% 589 6,15%
Extranjera  Protisa Perli S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 56 113 231 - - - - - 400 Mensual  7,44% 400 7,44%
Extranjera  Protisa Peri S.A. PEN  Banco de CréditdPeel 46 93 189 - - - - - 328 Mensual  7,44% 328 7,44%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN Banco de Créditdeeli 50 101 467 660 705 433 - - 2.416 Mensual 6,83% 2.416 6,83%
Extranjera  Protisa Perli S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 29 58 267 374 394 310 - - 1.432 Mensual 5,50% 1.432 5,50%
Extranjera  Protisa Perli S.A. PEN  Banco de Créditdeell 7 14 67 93 98 77 - - 356 Mensual  510% 356 5,10%
Extranjera  Protisa Perd SA. PEN Banco de Créditdeell 77 154 716 1.011 1.079 954 - - 3.991 Mensual 6,73% 3.991 6,73%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN Banco de Créditdeeli 8 17 76 106 112 108 - - 427 Mensual 5,10% 427 5,10%
Extranjera  Protisa Perli S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 7 14 67 95 102 107 47 - 439 Mensual  6,80% 441 6,80%
Extranjera  Protisa Per S.A. PEN  Banco de CréditcPeeli 32 63 292 412 436 463 201 - 1.899 Mensual 5,92% 1.900 5,92%
Total Obligaciones por arrendamiento financiero 883 1.285 3.975 4.949 4.118 2.959 248 - 18.417
Otras obligaciones
Comercial e Industrial ERCO (Chile)

96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. U 135 270 1.211 1.626 1.636 1.648 1.659 27.737 35922 M I 7,80% 35.922 7,80%

ellosa S Lida. - RUT 76.163.730-4 ensua ° 0
Extranjera  La Papelera del Plata SA. ARs | 0vota Compafiia Financiera de . 4 16 28 28 - - - 76  Mensual  36,90% 76 36,90%

Argentina S.A.

Total Otras obligaciones 135 274 1.227 1.654 1.664 1.648 1.659 27.737 35.998
Total préstamos que devengan intereses 61.932 29,579 186.708 121.042 221.504 622.696  620.399 2.351.657  4.215.517
Total préstamos que devengan intereses a valor ramable 61.932 29.579  186.708 121.042 221.504 622.696 620.399 2.351.657 4.215.517

(**) Riesgos gestionados mediante contraswap y cross currency swap
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Saldo al 31 de diciembre de 2014 Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de
Mas de Mas de Mas de tres afios Mas de
RUT Méas de un tres meses unafio dos afios hasta cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Hasta mes hasta hastaun hasta dos hastatres cuatro hastacinco Mas de Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor un mes tres meses afio afios afios afios afios cinco afios Total amortizaciéon  tiva obligacion nominal
Obligaciones bancarias
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. usg Banco Santander - Espafia (Agencia - 2726 2691  2.601  2.601 2601 8.363 21.853  Semestral  0,98% 22.876 Libor+0,65% *
Swedish Export Credit Corporation)
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 25 - 74 - - - - - 99 Trimestral 15,01% 89 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 15 - 45 - - - - - 60 Trimestral 15,01% 95 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacién - Argentina 78 143 642 - - - - - 863 Mensual 15,00% 860 o *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina - 52 163 - - - - - 215 Trimestral 15,01% 215 501% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Galicia - Argentina 6 65 195 - - - - - 266 Trimestral 15,01% 261 5,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina 1 130 391 143 - - - - 665 Trimestral 15,25% 668 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacién - Argentina 32 60 271 - - - - - 363 Mensual 15,00% 361 mo *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander /BBVA - Argentina 1 142 430 284 - - - - 857 Trimestral 15,25% 860 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacién - Argentina 18 34 154 - - - - - 206 Mensual 15,00% 205 1m0 *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS BBVA Banco Francés - Argentina - 103 313 414 - - - - 830 Trimestral 15,25% 834 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Citibank N.A. - Argentina 5.958 - - - - - - - 5.958 Vencimiento 26,00% 5.866 aBH
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Provincia - Argentina 33 - 558 615 615 615 616 - 3.052 Semestral 25,97% 3.097 25,97%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS BBVA Banco Francés - Argentina 1.323 - - - - - - - 1.323 Vencimiento 27,00% 1.293 AP
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco J.P. Morgan - Argentina 7.378 - - - - - - - 7.378 \Vencimiento  25,50% 7.266 B
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Macro - Argentina 2.162 - - - - - - - 2.162 Vencimiento 26,50% 2.158 BS
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina 4.644 - - - - - - - 4.644 Vencimiento  28,00% 4.641 B
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Patagonia - Argentina 9.407 - - - - - - - 9.407 Vencimiento 25,00% 9.356 B8O
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 6.961 - - - - - - - 6.961 Vencimiento 26,90% 6.890 8O
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banque Heritage - Uruguay 1.502 - - - - - - - 1.502 Vencimiento 3,00% 1.500 3,00%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Itati - Uruguay 2.050 - - - - - - - 2.050 Vencimiento 3,00% 2.050 3,00%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco BBVA - Uruguay 1 650 - - - - - - 651 Vencimiento 3,00% 650 ,08%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banque Heritage - Uruguay 3 - 500 - - - - - 503 Vencimiento 3,00% 500 ,08%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Citibank N.A. - Uruguay 4 - - 9.849 - - - - 9.853 Vencimiento  14,00% 9.849 e *
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banque Heritage - Uruguay 1.243 - - - - - - - 1.243 Vencimiento 14,00% 1.231 1008
Extranjera Ipusa S.A. UYU  HSBC bank - Uruguay 1.960 - - - - - - - 1.960 Vencimiento 15,00% 1.949 136
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itat - Uruguay 2.186 - - - - - - - 2.186 Vencimiento 15,60% 2.175 186
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Santander - Uruguay 2.227 - - - - - - - 2.227 \encimiento 14,82% 2.216 28
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Santander - Uruguay 1.686 - - - - - - - 1.686 Vencimiento 14,68% 1.682 186
Extranjera Ipusa S.A. UYU HSBC bank - Uruguay 1.960 - - - - - - - 1.960 Vencimiento 15,00% 1.949 130
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itat - Uruguay 1.511 - - - - - - - 1.511 Vencimiento 15,60% 1.510 186
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banque Heritage - Uruguay 660 - - - - - - - 660 Vencimiento 14,50% 657 14,50%
Extranjera  Drypers Andina SA. uUss g;";;;;’g‘g;‘(ﬁ?"e “RUT 216 - - - 25.000 - - - 25.216 Vencimiento  1,78% 25.000 Libor42% *
Extranjera  Protisa Colombia SA. uss S::k» :J;l;ysoljn’;gzssugf:' UR, - 221 - - 38.000 - - - 38.221 Vencimiento  1,20% 38.000 Libor38% *
Extranjera  Protisa Colombia S.A. uss Banco Santander - Chile - RUT 355 - - - 37.000 - - - 37.355 Vencimiento  1,98% 37.000 Libor82% *
97.036.000-K
Subtotal Obligaciones bancarias 55.606 1.600 6.462  13.996 103.306 3.306 3.307 8.363 195.946

(*) Créditos contratados con vencimientos a masndafio
(**) Riesgo gestionado mediante un contrateap
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Saldo al 31 de diciembre de 2014

Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Méas de
Mas de Mas de  tres afios Mas de
RUT Mas de un tres meses Mas de un dos afios hasta cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Hasta un mes hasta hastaun afo hasta dos hasta tres cuatro hasta cinco Mas de cincao Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor mes tres meses afio afios afos afnos afos afnos Total amortizacion tiva obligacion nominal
Obligaciones bancarias (continuacion)
Extranjera mzl:oramentos CMPC BRL  Banco Itat/ BBA - Brasil 2.436 - - - - - - 10.856 13.202 Mensual 4,50% 13.059 4,50%
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco Itat/ BBA - Brasil 181 - - - - - - 853 1.034 Mensual 5,50% 1.012 5,50%
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco Itau/ BBA - Brasil 528 - - - - - - 3.597 4.125 Mensual 3,00% 4.076 3,00%
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco Itau/ BBA - Brasil 137 - - - 165 - - - 302 Mensual 12,95% 203  CDP5% *
Extranjera mzl:oramentos CMPC BRL  Banco Itat/ BBA - Brasil 257 - - - - - - 1.778 2.035 Mensual 3,50% 2.007 3,50%
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.868 - - - 3.960 - - - 5.828 Mensual 7,32% 5691  TJILP+2,82
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 82 - - - 174 - - - 256 Mensual 5,00% 252 TILP
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 890 - - - 1.888 - - - 2.778 Mensual 6,92% 2716  TJILP+1,92
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.090 - - - - - 3.775 - 4.865 Mensual 7,28% 4738 TILP+2,28
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 655 - - - - - 2.265 - 2.920 Mensual 8,28% 2.833  TJILP+3,28
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 2.501 - - - 5.290 - - R 7.791 Mensual 9,52% 7.556  TJILP+4,52
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.870 - - - 3.960 - - - 5.830 Mensual 8,32% 5675  TJILP+3,82
Extranjera mz’:mamenms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.117 - - - - - 3.826 - 4.943 Mensual 13,53% 4.710 SELIC& *
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 58 - - - - 878 2.108 1.231 4.275  Mensual 6,42% 4217 ECM+2,32%
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 22 - - - 1.731 3.461 1.732 6.946  Mensual 7,32% 6.923 TILP+B2*
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 15 - - - 1.038 2.077 1.039 4.169  Mensual 8,32% 4154 TILP+3B2*
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 9 - - - - - - 650 659 Mensual 6,38% 650 ECNRE% *
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 11 - - - - - 1.250 1.261 Mensual 7,28% 1.250 TJILP+228*
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 7 - - - - - 750 757 Mensual 8,28% 750 TIBR8% *
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 13 - - - - - - 909 922 Mensual 6,52% 909 ECMAZ% *
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 6 - - - - - 1.870 1.876 Mensual 7,42% 1.870 TJILP+2M2*
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 4 - - - - - 1.122 1.126 Mensual 8,42% 1122 TILP+3M2*
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil 926 - 4.562 10.853  10.853  10.853 10.853 33.462 82.362  Mensual 6,17% 82.109 ECM+2,28%
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose
Extranjera o BRL  Banco BNDES - Brasil - 502 10.703 21104  21.104 21.104 21.104 63.313 158.934  Mensual 6,17% 160.548 TJLP+2,28%
CMPC Celulose
Extranjera o BRL  Banco BNDES - Brasil - 341 6.422 12.598  12.598  12.598 12.598 37.795 94.950  Mensual 6,17% 96.329 TJLP+3,28%
CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil 2.424 4.358 19.733 26.706  26.706  26.706 26.706 80.100 213.439  Mensual 6,17% 210.481 2,50%
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose Banco Santander y Nordea Bank
Extranjera US$  AB Plc (Agencia Swedish Expo 899 - 4.977 9.229 9.229 9.229 9.229 50.757 93.549  Semestral 3,32% 99.539 2,35%
Riograndense Ltda. . ) .
Credit Corporation) - Suecia
CMPC Celulose Banco Santander y Nordea Bank
Extranjera g onse Ltda US$  AB Plc (Agencia Finnish Expol - 1.638 10.970 20520 20.520  20.520 20.520 112.857 207.545  Semestral 3,50% 219.430 2,41%
) Credit Ltd ) - Finlandia
Absormex CMPC Tissue Bank of Tokyo - Mitsubishi .
) u - - 39.986 - - - - 39.986 t 1,26% 40.000 Libor8a% *
Extranjera S.A. de CV S8 UFJ, Ltd. - Estados Unidos (**) encimiento ° oo ]
Absormex CMPC Tissue HSBC Bank USA, N.A. - Estad )
) u ; ' - - 39.986 - - - - 39.986 Ve t 1,26% 40.000 Libor8a% *
Extranjera S.A. de CV S8 Unidos (**) encimiento ° oo ]
) Absormex CMPC Tissue Nordea Bank AB (publ) .
Extranjera SA. de CV uss (Agencia Swedish Export Credit 121 - - - - - - 15.723 15.844 Vencimiento 2,37% 16.403 2,37%
) Corporation) - Suecia
Total Obligaciones bancarias 73.668 8.504 63.829 194.978 219.753 107.963  121.829 430.007  1.220.531

(*) Créditos contratados con vencimientos a masndafic
(**) Riesgo gestionado mediante un contratwap
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Saldo al 31 de diciembre de 2014

Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de
Més de tres aflos  Mas de
RUT Méas de un dos afios  hasta cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Hasta Dos atres Cuatroa afio hasta hastatres cuatro hasta cinco Mas de cincc Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor un mes meses doce mesesdos afios  afios afios afios afios Total amortizaciéon  tiva obligacion nominal
Obligaciones con el pablico
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Obligaciones con el piblico - - - 4678 - - - 496.424 - 501.102 Vencimiento  6,25% 500.000 6,13%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. usg Obligaciones con el pblico - 10.622 - - - - 497.599 - - 508.221 Vencimiento  4,83%  500.000 475%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss OPligaciones con el publico - - - 4.062 - - - - 493.486  497.548 Vencimiento  4,64%  500.000 4,50%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. usg Obligaciones con el publico - - - 2.735 - - - - 494259  496.994 Vencimiento  4,47% 500.000 4,38%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Opligaciones con el pdblico - - - 6.927 - - - - 493330  500.257 Vencimiento  4,79%  500.000 475%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. cLF Obligaciones con el publico, serie 286.419 - - - - - - 286.419 Vencimiento  3,22% 284.120 2,70%
A, Reg. 413 SVS (**)
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. cLF Obligaciones con el publico, serie 3.257 - - - - - 276.862  280.119 Vencimiento  4,55% 284.120 4,30%
F, Reg. 570 SVS (**)
96.596.540-9 Inversiones CMPC SA. cLg Obligaciones con el publico, serie - 1.351 - - - - 196.473  197.824 \Vencimiento  3,70% 202.943 3,50%
G, Reg. 733 SVS (**)
Total Obligaciones con el pablico 10.622 289.676 19.753 - - 497.599 496.424 1.954.410 3.268.484
Obligaciones por arrendamiento financiero
Extranjera  La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Comdfigentina - 4 - - - - - - 4 Mensual  24,52% 4 24,52%
Extranjera  La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comafigentina - 3 - - - - - - 3 Mensual  24,52% 3 24,52%
Extranjera  Forsac Perd S.A. Uss$ Banco de Crédito deliP 98 197 901 1.248 861 - - - 3.305 Mensual 4,30% 3.305 4,30%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN BBVA Banco Continénferd 75 150 685 957 1.009 1.065 - - 3.941 Mensual 5,35% 3.941 5,35%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN BBVA Banco Continénfer( 11 23 46 - - - - - 80 Mensual 6,30% 80 6,30%
Extranjera  Protisa Perti S.A. PEN  BBVA Banco Continénfert 85 172 349 - - - - - 606 Mensual 6,30% 606 6,30%
Extranjera  Protisa Per( S.A. PEN  BBVA Banco Continénfaer( 10 20 83 - - - - - 113 Mensual 6,30% 113 6,30%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 303 611 1.555 - - - - - 2.469 Mensual 6,15% 2.469 6,15%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN Banco de Créditdeeli 58 116 541 62 - - - - 7 Mensual 7,44% 7 7,44%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 47 95 445 51 - - - - 638 Mensual 7,44% 638 7,44%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 51 104 481 679 725 775 67 - 2.882 Mensual 6,83% 2.882 6,83%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN Banco de CréditPeeli 29 60 276 386 408 431 111 - 1.701 Mensual 5,50% 1.701 5,50%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 7 15 69 96 101 107 28 - 423 Mensual 5,10% 423 5,10%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 79 159 737 1.040 1.110 1.185 413 - 4.723 Mensual 6,73% 4.723 6,73%
Extranjera  Protisa Peri S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 8 17 79 110 116 122 53 - 505 Mensual 5,10% 505 5,10%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 7 15 69 98 105 112 109 - 515 Mensual 6,80% 515 6,80%
Extranjera  Protisa Peri S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 32 66 303 425 451 478 463 - 2.218 Mensual 5,92% 2.218 5,92%
Total Obligaciones por arrendamiento financiero 900 1.827 6.619 5.152 4.886 4.275 1.244 - 24.903
Otras obligaciones
96.532.330-9 CMPC Celulosa SA. usg Comercial e Industrial ERCO 134 268 1208 1621  1.631  1.642 1.654 28.567 36.725  Mensial  7,80% 36.725 7,80%
(Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4
Total Otras obligaciones 134 268 1.208 1.621 1.631 1.642 1.654 28.567 36.725
Total préstamos que devengan intereses 85.324 300.275 91.409 201.751 226.270 611.479 621.151 2.412.984 4.550.643
Total préstamos que devengan intereses a valor razable 85.324 300.275 91.409 201.751 226.270 611.479 621.151 2.412.984 4.550.643

(**) Riesgos gestionados mediante contraswap y cross currency swap
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Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

b) Operaciones Swaps de tasa de interés corriente

Este pasivo representa el resultado acumulado rteatos de derivados suscritos con el objeto de

administrar adecuadamente el riesgo de tasa désrde la Compainiia.

Derechos Obligaciones Valor Efecto en
razonable resultado
Tasa Tasa del pasivo  ganancia
Entidades Moneda interés Monto Moneda interés Monto neto (pérdida) Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de junio de 2015
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos US$  Libor 60.000 US$ 1,16 60.387 387 (186) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos US$  Libor 60.000 US$ 1,18 60.369 369 (209) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 60.000 Uss 1,19 60.390 390 (198) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 60.000 Uss 1,15 60.365 365 (198) 18/10/2016
Total 240.000 241.511 1.511 (791)
Saldo al 31 de diciembre de 2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss Libor 80.000 US$ 1,16 80.576 576 (221) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos US$  Libor 80.000 US$ 1,18 80.535 535 (268) 18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss Libor 50.000 US$ 4,57 51.102 1.102 (18) 01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss$ Libor 50.000 US$ 4,72  51.065 1.065 (20) 01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 uss 1,19 80.569 569 (236) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 Uss 1,15 80.540 540 (253) 18/10/2016
Total 420.000 424.387 4.387 (1.016)
¢) Operacioned-orwards de monedas
Saldo al 30 de junio de 2015 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.456 uUs$ 1.821 365 (106)  10/07/2015
Scotiabank - Chile CLP 8.467 Uss 8.573 106 (106)  09/07/2015
Total 9.923 10.394 471 (212)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.562 uUs$ 1.821 259 (296)  10/07/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.020 CLF 10.043 23 (23)  27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.020 CLF 10.043 23 (23)  27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.037 CLF 10.061 24 (23)  27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.037 CLF 10.061 24 (23)  27/01/2015
Banco Santander - Chile CLP 15.171 CLF 15.203 32 (32) 28/01/2015
Banco BBVA - Chile CLP 20.312 CLF 20.349 37 (37) 03/02/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss$ 20.007 CLP .2 202 (202)  06/01/2015
Banco Santander - Chile Us$ 20.005 CLP 20.315 310 (310) 08/01/2015
Banco Itau - Chile uss 20.006 CLP 20.315 309 (309) 08/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile us$ 20.008 CLP 2.2 280 (280)  21/01/2015
Banco BCI - Chile Uss 20.007 CLP 20.441 434 (434) 20/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss$ 20.005 CLP .5 513 (513) 08/01/2015
BancoEstado - Chile uss 10.003 CLP 10.281 278 (278)  21/01/2015
Total 207.200 209.948 2.748 (2.783)
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Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

d) Pasivos de cobertura

Estos pasivos representan el resultado acumuladosttementos de tipgwapsde precios del
petroleo yforwardsde monedas, utilizados para cubrir la volatilidatiabsto del flete naviero para
el transporte de la celulosa y para cubrir el neBganciero por variaciones de precio de las
monedas asociadas a las ventas en euros de losiogede productos de madera y cartulinas y a
obligaciones en reales (BRL) por proyectos de ®iger en Brasil. También se incluyemnoss
currency swapsautilizados para cubrir obligaciones con el publiexpresadas en unidades de
fomento (CLF).

Naturaleza de los riesgos que estan Derechos Obligaciones Valor razonable
Entidades cubiertos Moneda _Monto Moneda __Monto del pasivo netc  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Corriente

Saldo al 30 de junio de 2015

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Flujosyemtas de cartulinas a Europa uss 996 EUR 1.015 19 Triales
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Eu usg 2.051 EUR 2.12¢ 72 Trimestra
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Eul usg 92C EUR 951 31 Trimestra
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 1.986 EUR 2.009 23 Trimestral
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 1.406 EUR 1.419 13 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Eul usg 4.01% EUR 4.02¢ 12 Trimestra
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Eul uss 2.43¢ GBF 2.51% 77 Trimestra
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2.740 GBP 2.826 86 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2.512 GBP 2.588 76 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2.511 GBP 2.586 75 Trimestral
Scotiabank - Chie Flujos por ventas de cartulinas a Eul usg 2.50C GBF 2.58¢ 86 Trimestra
Scotiabank - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2.502 GBP 2.582 80 Trimestral
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgetréleo uss 13.113 uss 22.941 9.828 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precipdaibleo uss 1.396 uss 2.959 1.563 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 46.1 uss 10.006 3.862 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pdstipetréleo uss 1.631 uss 2.756 1.125 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Precipdéibleo uss 4.060 uss 4.111 51 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 15.085 uss 19.846 4.761 Mensual
BNP Parbbas - Inglaterra Precio del petréleo uss 4.848 uss 5.801 953 Mensual
Total 72.854 95.647 22.793

No corriente

Saldo al 30 de junio de 2015

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdiltiplo S.A: Brasil Obligaciones bancarias BLR 98.052 uUss 134.011 35.959 Mensual
Banco Santander - Brasil Obligaciones bancarias BLR 99.394 Uss 126.862 27.468 Mensual
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2.508 GBP 2.583 75 Mensual
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2502 GBP 2.588 86 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 484. uss 58.489 14.005 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Precigpdableo uss 2.283 uss 2.300 17 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 17.232 uss 17.232 0o Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgetréleo uss 26.777 uss 34.990 8.213 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 5.022 uss 6.001 979 Mensual
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico CLF 43.102 uss 50.478 7.376 eméstral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico CLF 46.721 uss 54.480 7.759 eméstral
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el ptblico CLF 41.904 uss 49.501 7.597 emestral
Banco de Chile Obligaciones con el publico CLF 44.417 uss 50.606 6.189 eméstral
Banco BCI - Chile Obligaciones con el publico CLF 44.306 uss 50.602 6.296 eméstral
Total 518.704 640.723 122.019

Corriente

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Bank of America Merrill Lynch Banco Mditiplo S.A- Brasil Obligaciones bancarias BLR 24.536 uss 25.304 768 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgetréleo uss 17.851 uss 34.883 17.032 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precigpdableo uss 2.823 uss 5.966 3.143 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 904 US$ 1.614 710 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pdstipetréleo uss 2.474 uss 4.709 2.235 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 7.589 uUss 14.968 7.379 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -ata BRL 9.490 uss 10.000 510 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.468 uss 10.000 532 dvah
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -ata BRL 14.189 uss 15.000 811 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -ata BRL 9.377 uss 10.000 623 Mensual
Banco Itat - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.325 uss 10.000 675 ddah
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -ata BRL 9.458 uss 10.000 542 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -ata BRL 9.369 uss 10.000 631 Mensual
Total 126.853 162.444 35.591

No corriente

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Bank of America Merrill Lynch Banco Mditiplo S.A: Brasi Obligaciones bancarias BLR 171.963 uss 177.312 5.349 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgetréleo uss$ 25.804 uss 26.289 485 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 2.951 uss 4.914 1.963 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 4390. uss 45.422 14.932 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 26.375 uss 26.604 229 Mensual
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico CLF 44.919 uss 50.689 5.770 eméstral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico CLF 48.691 uss 54.707 6.016 eméstral
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el publico CLF 43.669 uss 49.711 6.042 eméstral
Banco de Chile Obligaciones con el ptblico CLF 46.372 uss 51.055 4.683 emestral
Banco BCI - Chile Obligaciones con el ptblico CLF 46.258 uss 51.053 4.795 emestral
Total 487.492 537.756 50.264
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e) Intereses devengados por pagar

La cuenta Otros pasivos financieros — corrientdujrec intereses devengados por pagar por el
monto de MUS$ 49.047 (MUS$ 45.015 al 31 de diciend® 2014).

22.2. Informacién adicional sobre los principales asivos financieros
a) Préstamos que devengan intereses
Los principales créditos contraidos por las subga@i que se indican, son los siguientes:

i) Inversiones CMPC S.A. con Banco Santander Chibeno Agente de ECAof "EKN" means
Exportkreditné@mnden, the Swedish Exports Creditr@uae Board, a Swedish government agency
and guarantee institution En abril de 2014 la sociedad contrajo un crégito un monto de
US$ 24,80 millones a un plazo de 9 afios, con amamitines semestrales, a una tasa Libor mas
0,65%. La primera amortizacién se realiz6 en magd2dl14 y contempla pagos hasta mayo de
2023. El saldo de capital adeudado al 30 de jueid@l5 asciende a US$ 21,53 millones.

i) La Papelera del Plata S.A. con el Banco SamariRio y BBVA Banco Francés S.A. de
Argentina: En junio de 2013 contrajo un créditoARS 11 millones (US$ 1,21 millones) a una tasa
de interés fija de 15,25%, con amortizacion detebpiimestral a contar de junio de 2014 hasta
junio de 2016, cuyo saldo de capital adeudado rdeia ARS 4,89 millones (US$ 0,54 millones).

Este crédito de la subsidiaria La Papelera delPfaf\. contempla el cumplimiento de algunos
indicadores calculados sobre sus estados finascaoales, referidos a mantener un patrimonio
minimo, un endeudamiento maximo y un nivel de doibarsobre deuda. Al cierre del periodo 2014
estos indicadores se cumplen.

iii) La Papelera del Plata S.A. con el BBVA Bancamcés S.A. de Argentina: En diciembre de
2013 contrajo un crédito de ARS 8,00 millones (WWS¥8 millones) a una tasa de interés fija de
15,25%, con amortizacion de capital trimestral ataode diciembre de 2014 hasta diciembre de
2016. El saldo de capital adeudado al 30 de jueid@l5 asciende a ARS 5,33 millones (US$ 0,59
millones).

iv) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Samtafio de Argentina: En octubre de 2012

contrajo un crédito de ARS 1,88 millones (US$ (yRllones) a una tasa de interés fija de 15,01%,
con amortizacién de capital trimestral a contarodtubre de 2013 hasta octubre de 2015, cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,43nedIQUS$ 0,05 millones); en octubre de 2012
contrajo un crédito de ARS 1,14 millones (US$ yiiBones) a una tasa de interés fija de 15,01%,
con amortizacién de capital trimestral a contarodtubre de 2013 hasta octubre de 2015, cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,25medIfJS$ 0,03 millones).
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v) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Nac®&Adentina: en diciembre de 2012 contrajo un
crédito de ARS 11,00 millones (US$ 1,21 millonesyrea tasa de interés fija de 15,00%, con
amortizacién de capital mensual a contar de juiid2@14 hasta diciembre de 2015, cuyo capital
adeudado asciende a ARS 3,69 (US$ 0,40 millones)ha&zo de 2013 contrajo un crédito de
ARS 4,62 millones (US$ 0,51 millones) a una tasintirés fija de 15,00%, con amortizacion de
capital mensual a contar de julio de 2014 hastaonde 2016, cuyo capital adeudado asciende a
ARS 1,55 (US$ 0,17 millones); en junio de 2013 caot un crédito de ARS 2,62 millones
(US$ 0,29 millones) a una tasa de interés fija i@, con amortizacién de capital mensual a
contar de julio de 2014 hasta junio de 2016, cwamtal adeudado asciende a ARS 0,88 (US$ 0,10
millones).

vi) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Ciudlad\rgentina: En diciembre de 2012 contrajo un
crédito de ARS 4,00 millones (US$ 0,44 millonesyrea tasa de interés fija de 15,01%, con
amortizacién de capital trimestral a contar deetiiire de 2013 hasta diciembre de 2015 cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,93nadIgUS$ 0,10 millones); en marzo de 2013
contrajo un crédito para pagos a proveedores parsiones en activo fijo de ARS 10 millones
(US$ 1,10 millones) a una tasa de interés fija 5232, con amortizacion de capital trimestral a
contar de marzo de 2014 hasta marzo de 2016 cldo da capital adeudado asciende a ARS 3,46
millones (US$ 0,38).

vii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Gala¢ Argentina: En noviembre de 2012 contrajo
un crédito de ARS 5,00 millones (US$ 0,55 millonas)na tasa de interés fija de 15,01%, con
amortizacién de capital trimestral a contar de eadire de 2013 hasta noviembre de 2015 cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 1,14nedIfJS$ 0,12 millones).

viii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco deravincia de Buenos Aires de Argentina: En abril
de 2014 contrajo un crédito de ARS 26,40 millongS¥ 2,90 millones) a una tasa de interés
variable (Badlar) publicada por el BCRA, con anmation de capital semestral a contar de mayo
de 2015 hasta noviembre de 2019 cuyo saldo de atamdeudado asciende a
ARS 23,91 millones (US$ 2,61 millones).

iX) Industria Papelera Uruguaya S.A. con Bancob@itk N.A. - Uruguay: En diciembre de 2014
contrajo un crédito por UYU 240 millones (US$ 8rBBlones) a una tasa de interés del 14% anual,
con amortizacién de capital al vencimiento el 30digembre de 2016 y pago trimestral de
intereses.

x) Drypers Andina S.A. con BancoEstado de Chile:elBero de 2011 contrajo un crédito por un
monto de US$ 25,5 millones a un plazo de 5 afioe EB®dito devengard y pagara intereses
semestrales a una tasa Libor 180 dias mas un mdegk96% y amortizacion de capital al final del
vencimiento el dia 5 de julio de 2017. En julio2fd44 se amortiz6 capital por la suma de US$ 0,50
millones.

xi) Protisa Colombia S.A. con The Bank of Tokyo iddbishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos: En

agosto de 2014 contrajo un crédito por US$ 38 métoa un plazo de 3 afios y una tasa de interés
libor a 180 dias méas 0,83%, con amortizacion déalag vencimiento el 20 de agosto de 2017.
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xii) Protisa Colombia S.A. con el Banco SantanderGhile: En diciembre de 2010 contrajo un
crédito (renovacion) por US$ 44 millones a una @esanterés libor a 180 dias mas 1,10%, con
amortizacién de capital al vencimiento el 10 déjde 2017. En julio de 2014 se amortizd capital
por la suma de US$ 7 millones.

xiii) Melhoramentos CMPC Ltda. con el Banco ItaBBA de Brasil (financiamiento del Banco
Nacional de Desarrollo Econdmico y Social - BNDEB junio de 2010 suscribié créditos de
largo plazo en moneda local (reales brasileiios) pagar a proveedores (Voith y Perini). El valor
nominal de los créditos suscritos, al 30 de juni®@ 2015, son los siguientes montos:
BRL 31,52 millones (US$ 10,16 millones) a una fisadel 4,5% anual, con vencimiento en el afio
2020 y BRL 2,45 millones (US$ 0,79 millones) a wasa fija del 5,5% anual, con vencimiento
hasta el afio 2020.

En enero de 2013 suscribié crédito de largo plazom®neda local (reales brasilefios) para
adquisicion de equipos a proveedor Fabio Perini ygormonto total de BRL 9,91 millones
(US$ 3,19 millones) a una tasa fija del 3% anual wencimientos de capital mensual a partir del
15 de marzo de 2015 al 15 de febrero de 2023, saldp de capital adeudado al 30 de junio de
2015 asciende a BRL 9,50 millones (US$ 3,04 mik)nen mayo de 2013 suscribi6é crédito de
largo plazo en moneda local (reales brasilefiosa paradquisicion de equipos al proveedor
Compafia Brasilefia de Tecnologia Industrial (CB3dj un monto total de BRL 1,0 millones
(US$ 0,31 millones) a una tasa fija del 3% anual wencimientos de capital mensual a partir del
15 de julio de 2015 y hasta el 15 de junio de 2023.

En febrero de 2014 suscribié un crédito de largz@len moneda local (reales brasilefios) para
adquisicion de equipos al proveedor Fabio Perimi wo monto total de BRL 5,33 millones
(US$ 1,72 millones) a una tasa fija del 3,5% awoal vencimientos de capital mensual a partir del
15 de octubre de 2015 al 15 de septiembre de 2023.

En junio de 2014 suscribié un crédito de largo plam moneda local (reales brasilefios) por un
monto total de BRL 0,86 millones (US$ 0,32 millonasuna tasa porcentual CDI (Certificados de
Depositos Interfinanciero) mas un fijo de 1,95%amon vencimientos de capital mensual a partir
del 9 de julio de 2014 al 24 de mayo de 2017, aaaido de capital adeudado al 30 de junio de
2015 asciende BRL 0,50 millones (US$ 0,19 millones)

En diciembre de 2014 suscribié un crédito de Igigao en moneda local (reales brasilefios) para
adquisicion de equipos a los proveedores VoithninPpor un monto total de BRL 9,26 millones
(US$ 2,99 millones) a una tasa fija del 6% anuah, wencimientos mensuales desde enero de 2017
hasta diciembre de 2024. Al 30 de junio de 201hase recibido BRL 9,06 millones (US$ 2,92
millones).

-05 -



Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

xiv) En agosto de 2011 Melhoramentos CMPC Ltda. ebrBanco Nacional de Desarrollo
Econdmico y Social - BNDES, suscribi6 8 créditos ldego plazo en moneda local (reales
brasilefios) para financiar inversiones en equiposaguinarias por un monto total de BRL 98,6
millones (US$ 30,74 millones), con tasa anual bagadla TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo)
mas spread. Los saldos de capital adeudados aé 30nib de 2015 son los siguientes: a tasa
TJILP+2,82% un crédito de BRL 12,62 millones (US¥4nillones), a tasa TILP+3,82% un crédito
de BRL 12,56 millones (US$ 4,05 millones), a tasH.PA+4,52% tres créditos por un total
BRL 16,72 millones (US$ 5,39 millones), a tasa T91P2% dos créditos por un total de BRL 6,02
millones (US$ 1,94 millones), todos con vencimisn@ensuales hasta el 15 de enero de 2018 y un
crédito con tasa de sélo la TJLP anual por BRL Omgiilones (US$ 0,18 millones) con
vencimientos mensuales hasta el 15 de enero de 2018

En junio de 2013 Melhoramentos CMPC Ltda. con eid®@aNacional de Desarrollo Econémico y
Social - BNDES, suscribio 4 créditos de largo pl&zro moneda local (reales brasilefios) para
financiar la construccion de un Centro de Distribnen la ciudad de Caieiras, por un monto total
de BRL 39,2 millones (US$ 12,22 millones), con venientos mensuales a partir del 15 de junio
de 2014 hasta el 15 de mayo de 2019. Las tasaetléd aplicables a los préstamos seran anuales y
estaran basadas en la SELIC (Sistema Especialqiédacion y de Custodia) y la TILP (Taxa de
Juros de Longo Prazo) mas spread. Los saldos dtelcageudados al 30 de junio de 2015 son los
siguientes: a tasa SELIC+2,28% dos préstamos pototah BRL 11,07 millones (US$ 3,57
millones), a tasa TJLP+2,28% un préstamo de BRLL4liillones (US$ 3,59 millones) y a tasa
TJLP+3,28% un crédito de BRL 6,67 millones (US$%2yiillones).

xv) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con el Banaoidhal de Desarrollo Econémico y Social
— BNDES: EIl 28 de noviembre de 2011 suscribio umtrato por tres créditos de largo plazo en
moneda local (reales brasilefios) para el desardalproyectos forestales por un monto total de
BRL 47,67 millones (US$ 15,37 millones) que a cmmicion se detallan: crédito “A” por
BRL 9,54 millones reajustables (US$ 3,07 millones)una tasa de interés anual promedio de
ECM+2,32% (Encargos da Cesta de Moedas) con vesriod mensuales a partir de 15 de agosto
de 2018 hasta el 15 de julio de 2020; crédito “Bf BRL 23,84 millones (US$ 7,68 millones), a
una tasa de interés anual promedio de TJLP+2,32&&a(Tde Juros de Longo Prazo) con
vencimientos mensuales a partir de 15 de julio@E8Zasta el 15 de junio de 2020; crédito “C”
por BRL 14,30 millones (US$ 4,61 millones), a uasetde interés anual promedio de TILP+3,32%
con vencimientos mensuales a partir de 15 de §ldi@018 hasta el 15 de junio de 2020. Del total
de créditos suscritos, al 30 de junio de 2015 serkaibido BRL 42.50 millones (US$ 13,70
millones).
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El 13 de diciembre de 2012 suscribié un contratoseis créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo del proye@oaiba 2 por un monto total de
BRL 2.510,66 millones (US$ 809,21 millones) queoatmuacion se detallan: crédito “A” por
BRL 208,67 millones reajustables (US$ 67,26 milg)n@ una tasa de interés anual promedio de
ECM+2,28% (Encargos da Cesta de Moedas) con vesriod mensuales a partir de 15 de agosto
de 2015 hasta el 15 de enero de 2023; crédito tB'BRL 521,67 millones (US$ 168,14 millones),
a una tasa de interés anual promedio de TJLP+2@8%a de Juros de Longo Prazo) con
vencimientos mensuales a partir de 15 de julio @lszhasta el 15 de diciembre de 2022; crédito
“C” por BRL 313,00 millones (US$ 100,88 millones),una tasa de interés anual promedio de
TJLP+3,28% con vencimientos mensuales a partirsdéeljulio de 2015 hasta el 15 de diciembre
de 2022; crédito “D” por BRL 1.000,00 millones (US#2,31 millones), a una tasa de interés anual
promedio de 2,5% con vencimientos mensuales ar matil5 de enero de 2015 hasta el 15 de
diciembre de 2022; crédito “E” por BRL 454,83 miles (US$ 146,60 millones), a una tasa de
interés anual promedio de TJLP+1,88% con vencirogentensuales a partir de 15 de julio de 2015
hasta el 15 de diciembre de 2022; crédito “F” pRLBL2,49 millones (US$ 4,03 millones), a una
tasa de interés anual promedio de TJLP con venaiosanensuales a partir de 15 de julio de 2015
hasta el 15 de diciembre de 2022. Del total deito®duscritos, al 30 de junio de 2015 se han
recibido BRL 1.747,43 millones (US$ 563,21 millonesn una tasa de interés efectiva promedio
de 6,17% anual y el saldo adeudado alcanza a BRI2 49 (US$ 551,95 millones).

El 14 de febrero de 2013 suscribié un contratotpes créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo de proyeftmsstales por un monto total de BRL 19,66
millones (US$ 6,34 millones) que a continuaciérdetallan: crédito “A” por BRL 3,93 millones
reajustables (US$ 1,27 millones), a una tasa @eéstanual promedio de ECM+2,28% (Encargos
da Cesta de Moedas) con vencimientos mensualediade|15 de mayo de 2020 hasta el 15 de
abril de 2022; crédito “B” por BRL 9,83 millones $3 3,17 millones), a una tasa de interés anual
promedio de TJLP+2,28% (Taxa de Juros de LongoolPiaan vencimientos mensuales a partir de
15 de marzo de 2020 hasta el 15 de febrero de 20@dito “C” por BRL 5,90 millones (US$ 1,90
millones), a una tasa de interés anual promedid Xd>+3,28% con vencimientos mensuales a
partir de 15 de marzo de 2020 hasta el 15 de feloer2022. Del total de créditos suscritos, al 30
de junio de 2015 se han recibido BRL 7,33 milloi¢S$ 2,36 millones).

El 10 de diciembre de 2013 suscribié un contratotpes créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo de proyeftmsstales por un monto total de BRL 39,72
millones (US$ 12,80 millones) que a continuaciomstllan: crédito “A” por BRL 7,94 millones
reajustables (US$ 2,56 millones), a una tasa @eéstanual promedio de ECM+2,42% (Encargos
da Cesta de Moedas) con vencimientos mensualediadeal5 de febrero de 2021 hasta el 15 de
enero de 2023; crédito “B” por BRL 19,86 millon&sS$ 6,40 millones), a una tasa de interés anual
promedio de TIJLP+2,42% (Taxa de Juros de LongooPi@n vencimientos mensuales a partir de
15 de enero de 2021 hasta el 15 de diciembre dg; 208dito “C” por BRL 11,92 millones
(US$ 3,84 millones), a una tasa de interés anuain@dio de TJLP+3,42% con vencimientos
mensuales a partir de 15 de enero de 2021 hastadd diciembre de 2022. Del total de créditos
suscritos, al 30 de junio de 2015 se han recibigdh BO,77 millones (US$ 3,47 millones).
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xvi) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con Ageneiedsh Export Credit Corporation (EKN)
de Suecia: El 20 de diciembre de 2013 suscribiérédito para el desarrollo del proyecto Guaiba 2
por US$ 114,82 millones (SEK 626,89 millones y (23$12 millones) a una tasa de 2,35% anual
con amortizaciones de capital semestrales a cdataoviembre de 2015 hasta mayo de 2025. Del
total de los montos suscritos, al 30 de junio dE526e han recibido US$ 100,87 millones, con una
tasa efectiva del 3,32% anual.

xvii) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con Agerfgianish Export Credit Ltd. (Finnvera) de
Finlandia: El 20 de diciembre de 2013 suscribicradito para el desarrollo del proyecto Guaiba 2,
de US$ 220,00 millones, a una tasa promedio de%@,4fhual con amortizaciones de capital
semestrales a contar de noviembre de 2015 hasta dea025. Al 30 de junio de 2015 la tasa
efectiva es del 3,50% anual.

xviii) Absormex CMPC Tissue S.A. de CV: En octuldie 2012 suscribié un crédito sindicado por
US$ 80 millones con los bancos The Bank of Tokyditsubishi UFJ, Ltd. (US$ 40 millones) y
HSBC Bank USA, N.A. (US$ 40 millones), a un plaz® 85 afios pagaderos en una cuota al
vencimiento el dia 4 de abril del 2016 a una tasatkrés aproximado de Libor+1,08% con pago
mensual.

xix) En Mayo de 2014, Absormex CMPC Tissue S.AClecon Nordea Bank AB (publ) (Agencia
Swedish Export Credit Corporation) de Suecia conestador y agente, contrajo un crédito por un
monto maximo de US$ 40,80 millones para financaggs a proveedores asociados al proyecto de
construccion de Maquina Papelera en el estado mhadlgpas. Cada pago que se realice durante el
transcurso del proyecto contemplara una porcidagisiguientes monedas y no podran exceder los
siguientes montos totales: US$ 7 millones, SEK m#ibnes y EUR 10 millones. Para cada pago
que se realice se devengara una tasa de intetgs2i87% sobre dolar con pagos semestrales. Una
vez concluido el proyecto, el cual se estima péarafie 2015, se consolidaran los desembolsos
hechos hasta esa fecha y partira un crédito Uniedendra 17 amortizaciones semestrales hasta el
afio 2024. Al 30 de junio de 2015, las obligaciopes esta operacién ascienden a US$ 27,44
millones.

Todos estos créditos son prepagables sin costecha fle pago de intereses.

La matriz Empresas CMPC S.A. derivado de algunogratms de deuda suscritos por Inversiones
CMPC S.A. y sus subsidiarias Drypers Andina S.AqgtiBa Colombia S.A. (s6lo con bancos
BBVA y Estado de Chile), Melhoramentos CMPC LtdaMPC Celulose Riograndense Ltda. y
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV, avalados por @&he cumplir con algunos indicadores
financieros (tovenanty calculados sobre los Estados Financieros catesibdis, respecto a
mantener un patrimonio minimo, un nivel de endeudatm méaximo y un nivel minimo de
cobertura de gastos financieros. Al 30 de juni@@ik5, estos indicadores se cumplen.

El total del pasivo financiero incluye pasivos gdizados con hipotecas, por parte de Empresas

CMPC, sobre edificios por un importe de MUS$ 13.ZBBJS$ 13.457 al 31 de diciembre de
2014).
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b) Obligaciones con el publico (bonos)

i) Con fecha 29 de octubre de 2009, Inversiones CMPA., a través de su agencia en lIslas
Cayman, emitié un Bono en los Estados Unidos derfsa@or un monto de US$ 500 millones, de
acuerdo a l&Rule 144 A Regulacion S de ldnited States Securites Acte 1933. El plazo de
vencimiento del bono es de 10 afios. La tasa deegtde caratula es 6,13% y la tasa efectiva es
6,25%, con un spread sobre el bono del tesoro d#i@® de 2,75%. El capital es pagadero a la
fecha de vencimiento del bono, en tanto que elréatale los mismos es pagadero en forma
semestral. Actuaron como bancos colocadores BNBaBad.P. Morgan y Santander.

El producto de la emision fue destinado a pagate pdel precio de la adquisicion efectuada por
Inversiones CMPC de los activos forestales e imidss de la unidad de Guaiba de la empresa
brasilefia Aracruz Celulose e Papel S.A.

if) Con fecha 13 de enero de 2011, Inversiones CI8RC, a través de su agencia en Islas Cayman,
emitié y coloco un Bono en los Estados Unidos deéAca por un monto de US$ 500 millones, de
acuerdo a la&Rule 144 A Regulacion S de ldnited States Securites Acte 1933. El plazo de
vencimiento del bono es de 7 afos. La tasa deémide caratula es 4,75% y la tasa efectiva es
4,83%, con un spread sobre el bono del tesoroad®d de 2,2%. El capital es pagadero a la fecha
de vencimiento del bono, en tanto que el interé®slanismos es pagadero en forma semestral.
Actuaron como bancos colocadores Citigroup Globatkdts Inc., Ital BBA USA Securities Inc. y
J.P. Morgan Securities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usosrg&secorporativos.

iii) Con fecha 18 de abril de 2012, Inversiones @VRA., a través de su agencia en Islas Cayman,
emitié y coloco un Bono en los Estados Unidos deéAca por un monto de US$ 500 millones, de
acuerdo a l&Rule 144 A Regulacion S de ldnited States Securites Acte 1933. El plazo de
vencimiento del bono es de 10 afios. La tasa deéstde caratula es 4,50% y la tasa efectiva es
4,64%, con un spread sobre el bono del tesoro d#i®6 de 2,65%. El capital es pagadero a la
fecha de vencimiento del bono, en tanto que ekéstale los mismos es pagadero en forma
semestral. Actuaron como bancos colocadores Mesnilth, Pierce, Fenner & Smith Inc., HSBC
Securities (USA) Inc., Mitsubishi UFJ SecuritiesSA) Inc. y J.P. Morgan Securities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usosrgésecorporativos.

iv) Con fecha 8 de mayo de 2013, Inversiones CMRPC &través de su agencia en Islas Cayman,
emitié y coloco un Bono en los Estados Unidos deéAca por un monto de US$ 500 millones, de
acuerdo a l&Rule 144A Regulacion S, de lanited States Securities Aa¢ 1933. El plazo del bono
es de 10 afios. El bono pagara una tasa de inteméisal de 4,38%. La tasa efectiva de colocacion
es de 4,47% anual, con un spread sobre el bonesteb de Estados Unidos a 10 afios de 2,70%.
Los intereses se pagaran semestralmente y el Icapitamortiza en una cuota al vencimiento.
Actuaron como bancos colocadores Deutsche BankiSesunc. y J.P. Morgan Securities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usosrgésecorporativos.
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v) Con fecha 10 de septiembre de 2014, Inversi@MBC S.A. emitié y coloc6é un Bono en los
Estados Unidos de Ameérica por un monto de US$ 50@nes, de acuerdo a IRule 144A
Regulacion S, de lanited States Securities Adé 1933. El plazo del bono es de 10 afios. El bono
pagara una tasa de interés nominal de 4,75%. haefastiva de colocacion es de 4,79% anual, con
un spread sobre el bono del tesoro de Estados §)aid0 afios de 2,25%. Los intereses se pagaran
semestralmente y el capital se amortiza en unaacabtvencimiento. Actuaron como bancos
colocadores J.P. Morgan, Mitsubishi UFJ Securiti8antander.

El producto de la emision fue destinado a usosrgésecorporativos.

vi) Con fecha 15 de junio de 2005, Inversiones CMRE., emitid6 Bono serie "A" inscrito en el
Registro de Valores de la SVS con el N° 413 pomonto ascendente a 7 millones de unidades de
fomento (CLF) equivalentes a US$ 274 millones. BSlagacion contempla el pago de intereses en
forma semestral con una tasa de interés de 2,708 eompuesta semestralmente y con pago total
de capital en marzo de 2015. Este bono fue coloaadi®scuento de forma que la tasa efectiva de
colocacion fue un 3,22% en CLF. Este bono fue pagagl vencimiento en marzo de 2015.

vii) Con fecha 24 de marzo de 2009, Inversiones CMPA., emitié Bono serie "F" inscrito en el
Registro de Valores de la SVS con el N° 570, alamopde 21 afios, por un monto ascendente a 7
millones de unidades de fomento (US$ 274 millon&sta obligacion contempla el pago de
intereses en forma semestral con una tasa desrderd,30% anual compuesta. Ademas, este bono
fue colocado a descuento de forma que la tasaiefetd colocacion fue un 4,55%. La sociedad
amortizara el descuento en el plazo de vigenciandgumento.

Inversiones CMPC S.A. suscribi6é contram®ss currency swagon bancos locales cuyo valor
razonable se presenta en Otros pasivos financiemoscorriente.

viii) Con fecha 21 de abril de 2014, Inversiones RIBAS.A., emitié Bono serie "G" inscrito en el
Registro de Valores de la SVS con el N° 733 pomonto ascendente a 5 millones de unidades de
fomento (CLF) equivalentes a US$ 195 millones. BSlagacion contempla el pago de intereses en
forma semestral con una tasa de interés de 3,508 eompuesta y con pago total de capital el 21
de abril de 2039. Ademas, este bono fue colocadesauento de forma que la tasa efectiva de
colocacion fue un 3,70% en CLF. La sociedad amamdizl descuento en el plazo de vigencia del
instrumento. Este bono es prepagable a valor parta del quinto afio.

Estas obligaciones contemplan el cumplimiento dgurads indices financieroscdvenantys
calculados sobre los Estados Financieros de lantatmpresas CMPC S.A. y subsidiarias, que al
cierre del presente periodo se cumplen y que sFeafa mantener un patrimonio minimo, un nivel
de endeudamiento méaximo y un nivel minimo de cob&ide gastos financieros.

c) Efecto neto de derivados tomados en Chile

i) Con fecha 4 de agosto de 2014, Inversiones CIBRXC suscribié un contratoross currency
swapcon el Banco de Chile gue redenominé un millércgmgas mil unidades de fomento (CLF)
del bono serie G registro N° 733 emitido por 5 omés de CLF a un pasivo por US$ 50,61
millones con una tasa de interés fija de 3,47% mhrderecho en CLF y de 4,50% para la
obligacion en ddlares, respectivamente. Al 30 aojde 2015 el valor razonable de este contrato
se presenta en Otros pasivos financieros — noecoes, con tratamiento de contabilidad de
cobertura.
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ii) Con fecha 4 de agosto de 2014, Inversiones CNBRXC suscribié un contratoross currency
swap con el Banco BCI - Chile que redenominé un miltiwscientas mil unidades de fomento
(CLF) del bono serie G registro N° 733 emitido pamillones de CLF a un pasivo por US$ 50,60
millones con una tasa de interés fija de 3,47% mhrderecho en CLF y de 4,52% para la
obligacion en dolares, respectivamente. Al 30 d@jde 2015 el valor razonable de este contrato
se presenta en Otros pasivos financieros — noeocbes, con tratamiento de contabilidad de
cobertura.

iiiy Con fecha 11 de diciembre de 2013, Inversio@PC S.A. suscribid un contrattross
currency swagon el Banco Santander - Chile que redenoming illGmudoscientos treinta y siete
mil unidades de fomento (CLF) del bono serie FategiN°® 570 emitido por 7 millones de CLF a
un pasivo por US$ 53,96 millones con una tasa tdeds fija de 4,3% para el derecho en CLF y de
5,06% para la obligacion en dolares, respectivamexit30 de junio de 2015 el valor razonable de
este contrato se presenta en Otros pasivos fimascie no corrientes, con tratamiento de
contabilidad de cobertura.

iv) Con fecha 10 de diciembre de 2013, Inversio@dPC S.A. suscribié un contrattross
currency swagon el Banco Santander - Chile que redenomindillémeiento cuarenta y tres mil
unidades de fomento (CLF) del bono serie F regiNfr&70 emitido por 7 millones de CLF a un
pasivo por US$ 50,00 millones con una tasa deéstéja de 4,3% para el derecho en CLF y de
5,06% para la obligacién en ddlares, respectivameéit30 de junio de 2015 el valor razonable de
este contrato se presenta en Otros pasivos fimascie no corrientes, con tratamiento de
contabilidad de cobertura.

v) Con fecha 2 de diciembre de 2013, Inversione$CNb.A. suscribié un contratwoss currency
swapcon el Banco BBVA - Chile que redenomin6 un milldento veinte mil unidades de fomento
(CLF) del bono serie F registro N° 570 emitido @gamillones de CLF a un pasivo por US$ 49,02
millones con una tasa de interés fija de 4,3% phderecho en CLF y de 5,15% para la obligacion
en ddlares, respectivamente. Al 30 de junio de 20Malor razonable de este contrato se presenta
en Otros pasivos financieros — no corrientes, @Aarmiento de contabilidad de cobertura.

vi) Con fecha 19 de octubre de 2011, Inversione®CNb.A. suscribio dos contratewapcon J.P.
Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos por el 4@¥crédito sindicado de US$ 400 millones,
con lo cual fij6 la tasa Libor a 3 meses en 1,1@%yp valor razonable se presenta en Otros pasivos
financieros. Este crédito se pag6 anticipadamenteribre de 2014.

vii) Con fecha 19 de octubre de 2011, InversionBHPC S.A. suscribié dos contratsgvapcon
HSBC Bank USA, N.A. por el 40% del crédito sindioate US$ 400 millones, con lo cual fij6 la
tasa Libor a 3 meses en 1,17%, cuyo valor razorsgbfgesenta en Otros pasivos financieros. Este
crédito se pago anticipadamente en octubre de 2014.

d) Efecto neto de derivados tomados en el exterior

i) En el afio 2015 la subsidiaria CMPC Celulose Rindense Ltda. suscribié contrato®ss
currency swagon el Banco Santander S.A. - Brasil, para cudr@0% de un crédito por BRL 522
millones (US$ 168 millones). Mediante estos congate cambi6 la tasa de interés de TJLP+2,28
(Taxa de Juros de Longo Plazo), equivalente a 8,28&&l, a una tasa promedio de 1,47%y se
redenomind la deuda a doélares estadounidense$) 4é 3unio de 2015 los valores razonables de
estos contratos se presentan en Otros activoscferas — corriente y en Otros pasivos financieros
— no corriente, en funcién de los plazos de ver@itoi, con tratamiento contable de cobertura de
flujo de efectivo.
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i) En el dltimo trimestre de 2014 la subsidiariMBC Celulose Riograndense Ltda. suscribio
contratoscross currency swapon el Bank of America Merril Lynch Mdltiplo S.A.Brasil, para
cubrir el 100 % de un crédito por un saldo de BRY Hillones (US$ 169 millones). Mediante
estos contratos se cambio la tasa fija de 2,5%aaasa promedio de -3,894%y se redenominé la
deuda a ddlares estadounidenses. Al 30 de junDdB el valor razonable de estos contratos se
presenta en Otros activos financieros — corriengéd Ytros pasivos financieros — no corriente, en
funcioén de los plazos de vencimiento, con tratatoieontable de cobertura de flujo de efectivo.

iii) En agosto de 2014 la subsidiaria Protisa CdiianS.A. suscribié un contratwross currency
swapcon el Banco BBVA - Chile, para cubrir el 92% deanédito por US$ 38 millones. Mediante
este contrato se cambi6 la tasa Libor+0,834% aasafija en pesos colombianos de un 5,74% y se
redenomind la deuda a pesos colombianos. Al 30ud® jde 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financierawm -€orriente con tratamiento contable de
cobertura de flujo de efectivo.

iv) En julio de 2014 la subsidiaria Drypers AndiigA. suscribidé un contratcross currency swap
con el Banco Santander - Chile, para cubrir el 1@@%in crédito por US$ 25 millones. Mediante
este contrato se cambi¢ la tasa Libor+1,06% aaseftja en pesos colombianos de un 5,88% y se
redenomind la deuda a pesos colombianos. Al 30ud® jde 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financierawm -€orriente con tratamiento contable de
cobertura de flujo de efectivo.

v) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPGUésS.A. de CV suscribié un contratoss
currency swapcon el Banco HSBC - México, para cubrir el 62,58 wh crédito por US$ 40
millones. Mediante este contrato se cambid la tabar+1,08% a una tasa TIIE+0,05% y se
redenomind la deuda a pesos mexicanos. Al 30 de fln2015 el valor razonable de este contrato
se presenta en Otros activos financieros — coerieoh tratamiento contable de cobertura de flujo
de efectivo.

vi) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMP§&5lie S.A. de CV suscribié un contratoss
currency swapcon el Banco BBVA Bancomer - México, para cubti62,5% de un crédito por
US$ 40 millones. Mediante este contrato se caniada Libor+1,08% a una tasa TIIE+0,05% y
se redenomind la deuda a pesos mexicanos. Al Jonie de 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financieroarriente con tratamiento contable de cobertura
de flujo de efectivo.

e) Valor razonable de Préstamos que devengan intees

Considerando que el plazo promedio de la deudaotidada de Inversiones CMPC es de 6,8 afios
y que la tasa promedio que hoy devengan los préstan dolares es de un 3,9% anual, la
administracion de Inversiones CMPC considera guedapafia podria financiar sus operaciones
con pasivos, en forma y a condiciones de mercaditases a las pactadas en sus actuales pasivos
financieros, por lo que determind que el valor retde de los pasivos financieros es
aproximadamente (+1%) o equivalente a su valorodeocamortizado registrado contablemente.
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f) Vencimiento de flujos contratados

A continuacion se presenta andlisis de liquida@dénOtros pasivos financieros corrientes y no
corrientes registrados al 30 de junio de 2015 $lalde diciembre de 2014, expresados en sus
montos finales a las fechas respectivas de pago:

Vencimiento de flujos contratados
Hasta 90 91 dias hasta Mas de 1 afio Mas de 3 afios

Valor libro dias a 1 afo hasta 3 afios hasta 5 afios Mas de 5 afios Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2015
Pasivos financieros
Préstamos bancarios 1.193.859 96.068 123.636 729.795 122.805 239.202 1.311.506
Obligaciones con el publico 2.967.243 29.572 111.354 766.540 703.728 2.431.939 4.043.133
Arrendamientos financieros 54.415 1.378 3.207 5.407 21.248 29.195 60.435
Swap: y Cross currency swa 1.511 93¢ 2.80¢ 1.87: - - 5.61¢
Forwards de moneda extranjera 471 - 471 - - - 471
Pasivos de cobertura 144.812 4.901 15.628 35.385 6.971 98.107 160.992
Total 4.362.311 132.855 257.104 1.538.999 854.752 2.798.4 5.582.153

Vencimiento de flujos contratados
Hasta 90 91 dias hasta Mas de 1 afio Mas de 3 afios
Valor libro dias a1l afio hasta 3 afios hasta 5 afios Mas de 5 afios Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Pasivos financieros

Préstamos bancarios 1.220.531 89.784 56.078 786.938 120.507 250.907 1.304.214
Obligaciones con el publico 3.268.484 315.870 100.504 283.019 1.232.082 2.498.130 4.429.605
Arrendamientos financieros 61.628 518 4.942 6.936 25.494 28.987 66.877
Swaps y Cross currency swaps 4.387 3.259 2.808 3.744 - - 9.811
Forwards de moneda extranje 2.74¢ 2.48¢ 25¢ - - - 2.74¢

Pasivos de cobertura 85.855 13.252 24.696 52.064 12.971 28.454 131.437
Total 4.643.633 425.172 189.287 1.132.701 1.391.054 2806 5.944.692

Los flujos al vencimiento de los pasivos financgepmr operaciones con derivados se calcularon
con las paridades de monedas y las tasas de inigeistes al cierre de los presentes estados
financieros.

g) Jerarquias del valor razonable
Los pasivos financieros y de cobertura contabitigaa valor razonable en el Estado de situacién
financiera, han sido medidos en base a metodolgy&@sstas en la NIC 39. Para efectos de la

aplicacion de criterios en la determinacion deva®res razonables de los pasivos financieros se
han considerado los siguientes parametros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel Il Informaciones provenientes de fuentedidias a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activos iyosaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel 1ll: Informaciones para activos o pasivos quese basen en datos de mercados observables.
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La siguiente tabla presenta los pasivos financigme cobertura que son medidos a valor razonable
al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

Jerarquia utilizada para determinar el valor razonable

Instrumentos financieros medidos a valor razonable Nel | Nivel Il Nivel 111
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2015

Operacioneswap: de tasa de inter - 1.511 -

Operacioneforwards de moned: - 471 -

Pasivos de cobertura - 144.812 -

Total pasivos financieros a valor razonable - 146.794 -

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Operacioneswap: de tasa de inter - 4.387 -
Operacioneforwards de moned: - 2.74¢ -
Pasivos de cobertura - 85.855 -
Total pasivos financieros a valor razonable - 92.990 -

NOTA 23 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CNEAS POR PAGAR

Los Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsagar se detallan a continuacion:

Saldo al 30 de junio de 2015 Cuentas por pagar comerciales y otras expuestasratsgo de liquidez
Dos atres Cuatro a doce Tipo de
Tipo Acreedor Moneda Hasta un mes meses meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Proveedores CLP 115.555 15.272 82 130.909 Mensual
Proveedores CLF 1.770 - - 1.770 Mensual
Proveedores Uss$ 148.230 19.666 3.473 171.369 Mensual
Proveedores EUR 6.177 592 15.814 22.583 Mensual
Proveedores ARS 25.079 76 15 25.170 Mensual
Proveedores MXN 14.538 3.448 - 17.986 Mensual
Proveedores SEK 384 - 5.208 5.592 Mensual
Proveedores COP 5.245 858 - 6.103 Mensual
Proveedores BRL 30.292 14.365 41.849 86.506 Mensual
Proveedores PEN 10.099 1.299 101 11.499 Mensual
Proveedores uyu 3.022 11 - 3.033 Mensual
Proveedores GBP 698 - - 698 Mensual
Documentos por pagar ARS 14.293 - - 14.293 Mensual
Otros por pagar CLP 17.742 - - 17.742 Mensual
Otros por pagar Uss 532 - - 532 Mensual
Otros por pagar ARS 8.313 - - 8.313 Mensual
Otros por pagar MXN 2.198 - - 2.198 Mensual
Otros por pagar COoP 1.673 - - 1.673 Mensual
Otros por pagar BRL 18.622 - - 18.622 Mensual
Otros por pagar PEN 1.563 - - 1.563 Mensual
Otros por pagar uyu 629 - - 629 Mensual
Total 426.654 55.587 66.542 548.783
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Cuentas por pagar comerciales y otras expuestasrabsgo de liquidez

Dos atres Cuatro a doce Tipo de
Tipo Acreedor Moneda Hasta un mes meses meses Total amortizacion
MUS$ MUS $ MUS$ MUS$
Proveedores CLP 139.834 15.370 1.188 156.392 Mensual
Proveedores CLF 1.545 - - 1.545 Mensual
Proveedores Uss$ 137.746 15.424 9.724 162.894 Mensual
Proveedores EUR 8.957 353 3.544 12.854 Mensual
Proveedores ARS 19.357 45 32 19.434 Mensual
Proveedores MXN 15.641 6.852 215 22.708 Mensual
Proveedores SEK 7.288 - 10.323 17.611 Mensual
Proveedores COP 5.331 - - 5.331 Mensual
Proveedores BRL 37.782 14.656 25.286 77.724 Mensual
Proveedores PEN 18.663 1.550 158 20.371 Mensual
Proveedores uyu 2.993 - - 2.993 Mensual
Proveedores GBP 49 - - 49 Mensual
Documentos por pagar ARS 13.751 367 - 14.118 Mensual
Otros por pagar CLP 16.297 589 - 16.886 Mensual
Otros por pagar USs$ 1.589 - 208 1.797 Mensual
Otros por pagar EUR 7 - - 7 Mensual
Otros por pagar ARS 7.279 - - 7.279 Mensual
Otros por pagar MXN 4.357 - - 4.357 Mensual
Otros por pagar COP 2.059 - - 2.059 Mensual
Otros por pagar BRL 18.893 - - 18.893 Mensual
Otros por pagar PEN 3.470 - - 3.470 Mensual
Otros por pagar uyu 613 - - 613 Mensual
463.501 55.206 50.678 569.385

El valor de costo amortizado de las Cuentas poemagmerciales y otras cuentas por pagar
representa adecuadamente el valor razonable depastalas.

Las Cuentas por pagar comerciales y otras cueatgsagar al dia y vencidas son las siguientes:

Saldos al 30 de junio de 2015 Saldos al 31 de diciermde 2014

Bienes Servicios Otros Total Bienes  Servicios Otros Total
Cuentas comerciales con pagos al dia MUS$ MUS$ MUS$ NS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Hasta 30 dias 222.582 119.111 59.053 400.746 236.911 126.490 64.998  39@8.
Entre 31y 60 dias 36.420 2.945 1.828 41.193 32.815 4.168 1.334 38.317
Entre 61y 90 dias 13.128 585 681 14.394 15.644 999 246 16.889
Entre 91y 120 dias 987 41 14 1.042 2.792 16 34 2.842
Entre 121 y 365 dias 62.606 2.508 386 65.500 41.446 5.260 1.130 47.836
Total 335.723 125.190 61.962 522.875 329.608 136.933 67.742 2834.
Periodo promedio de pago en dias 43 18 17 34 37 21 18 30

Saldos al 30 de junio de 2015 Saldos al 31 de dicienn de 2014
Bienes Servicios Otros Total Bienes Servicios Otros Total

Cuentas comerciales con pagos vencidos MUS$ MUS$ MUS$ U8B$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Hasta 30 dias 11.962 6.800 59 18.821 18.316 10.155 223 28.694
Entre 31y 60 dias 2.165 1.534 15 3.714 2.106 1.499 28 3.633
Entre 61y 90 dias 1.333 499 25 1.857 1.145 202 - 1.347
Entre 91y 120 dias 663 9 - 672 104 44 2 150
Entre 121y 180 dias 74 128 - 202 281 60 3 344
Mas de 180 dias 551 91 - 642 752 174 934
Total 16.748 9.061 99  25.908 22.704 12.134 264 35.102
Periodo promedio de pago en dias 27 25 35 26 22 20 20 22
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NOTA 24 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONAD&

Las cuentas por pagar a entidades relacionad&yia de cada periodo se detallan a continuacion:

RUT parte
relacionada
Pasivo corriente

90.222.000-3 Empresas CMPC S.A.
96.722.460-K  Metrogas S.A.
99.520.000-7 Cia. de Petrdleos de Chile S.A.
96.959.030-1 Puerto Lirquén S.A.
91.806.000-6  Abastecedora de Combustibles S.A.
Extranjera Arauco Argentina S.A. (ex - Alto ParanA.B
92.580.000-7 Entel S.A.
99.301.000-6  Seguros Vida Security Previsiéon S.A.
96.505.760-9  Colblin S.A.
96.806.980-2  Entel PCS Telecomunicaciones S.A.
93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A.
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucién S.A.
96.697.410-9  Entel Telefonia Local S.A.
96.657.900-5 Consorcio Proteccion Fitosanitaria $tafes. A.
70.360.100-6  Asociacion Chilena de Seguridad

Total

Nombre parte relacionada

Saldos pendiente:

Pasivo no corriente

95.304.000-K

CMPC Maderas S.A.

Total

Plazos de

Explicacion de la naturaleza de I¢

Naturaleza de la relaciéon con parte Pais de Detalle de cuenta por ~ 30/06/2015 31/12/2014 Tipo transaccioén con contraprestacion fijada para
relacionada origen pagar MUS$ MUS$ moneda parte relacionada liquidar una transaccion
Controladora Chile Préstamos 285.853 321.114 uUss Menos de 360 dias Monetaria

Director comun en su controladora Chile Compragate 1.549 1.592 CLP 30 dias ondaria
Direodbmin en su controladora Chile Compra de corilifieist 725 845 CLP 60gdia Monetaria
Director comun ecantroladora Chile Compra de servicios 655 13 CLP 30 dias Monetaria
Direomuin en su controladora Chile Compra de gas 218 202 CLP 30 dias Moriata
Director comun en su controladora Argentina mpoa de celulosa 201 1.620US$ 60 dias Monetaria
Accionistas comunes en la controladora Chile Canaler servicios 162 221CLP 60 dias Monetaria
redor comun en su controladora Chile Compra deresg 86 122 CLP 3asdi Monetaria
Director comun en su controladora Chile Compra de gnergia y 83 124 uUss$ 30 dias Ktania
potencia
Adstims comunes en la controladora Chile Compraedécos 74 105 CLP 0 das Monetaria
Director éonen su controladora Chile Compra de productos 48 79 CLP 60 dias Mauniat
eBior comun en su controladora Chile Compra de raade 44 - Uss 30 dias Monetaria
Accionistashunes en la controladora Chile Compra de sesvicio 21 18 CLP 60 dias Monetaria
Director comuin en su controladora Chile omPra de servicios 1 1 Uss$ 30 dias Monetaria
Direcboniin Chile Compra de seguros - 238 CLP 30 dias Monetari
289.720 326.294
Entidad con conwah@n Chile Préstamos 5.123 4.783 CLP Mas de 360 dias Monetaria
5.123 4.783
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NOTA 25 - PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

25.1. El detalle de los montos provisionados sersiguientes:

Provisiones 30/06/201! 31/12/201.
MUS$ MUS$

Corriente

Provisién juicios laborales, civiles y tributarios 4.097 3.951

Total 4.097 3.951

No corriente

Provision juicios laborales, civiles y tributarios 2925 23.014

Total 25.250 23.014

Las provisiones por juicios - corriente y no cartée corresponden a estimaciones realizadas de
acuerdo a la politica que al respecto acordarairelc@rio de Inversiones CMPC, destinadas a

cubrir eventuales efectos que pudieren derivaradee$olucion de juicios en que se encuentra
involucrada la Compafiia. Dichos juicios derivantdmsacciones que forman parte del curso

normal de los negocios de Inversiones CMPC y cuweislles y alcances no son de pleno

conocimiento publico, por lo que su exposicion Weda podria afectar los intereses de la

Compalfia y el avance de la resolucion de éstoindeg reservas legales de cada procedimiento
administrativo y judicial. Por lo tanto, en baswalispuesto en la NIC 37, parrafo 92, si bien se

indican los montos provisionados en relacion asepiwios, no se expone mayor detalle de los

mismos, al cierre de estos estados financieros.

El movimiento del periodo en las mencionadas prowes es el siguiente:

31/06/201! 31/12/201.
MUS$ MUS$

Corriente
Saldo inicial 3.951 3.266
Incrementos del periodo 462 2.281
Provision utilizada (90) (662)
Traspaso desde (a) Otras provisiones a largo plazo 17 (38)
Reverso de provisiones (12) (137)
Disminucion por diferencias de cambio (231) (759)
Saldo final 4.097 3.951
No corriente
Saldo inicial 23.014 21.317
Incrementos del periodo 12.277 10.080
Juicios laborales con cargo a Fibria S.A. (CMPQuISet Riograndense Ltda.) (8.153) 220
Juicios varios con cargo a Melpaper S.A. (Melhonatoe CMPC Ltda.) (439) (5.977)
Traspaso a Cuentas por pagar - (138)
Traspaso (a) desde Otras provisiones a corto plazo a7 38
Disminucion por diferencias de cambio (1.432) (2.526)
Saldo final 25.250 23.014
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En el periodo terminado el 30 de junio de 2015 eggstré un incremento de provisiones por
reclamaciones legales por un monto de MUS$ 12.#B9S$ 753 en igual periodo de 2014) cuyo
efecto fue reconocido como gastos del periodo ems@anancias (pérdidas).

25.2. Los pasivos contingentes estan represenpamidas siguientes contingencias y restricciones:
a) Garantias directas

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento d&$oy cada una de las obligaciones actuales y
futuras de Inversiones CMPC S.A. y sus subsidial@smatriz Empresas CMPC S.A. tiene
constituida una hipoteca de primer grado sobrgig®s uno al nueve y el subterraneo del edificio
corporativo ubicado en calle Agustinas N° 1343 anti8go. El valor asignado para estos fines es
de MUS$ 13.286. Esto segun escritura de fecha 2pilaede 2011, otorgada ante el Notario
Publico de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva &atyvrepertorio N° 4.917.

b) Garantias indirectas
La matriz Empresas CMPC S.A. ha otorgado garaptéasles a las siguientes operaciones:

(1) Los créditos y la emision de bonos realizadaekmxterior por Inversiones CMPC S.A,,
suscritos directamente y a través de su agendsanCayman.

(2) Las emisiones de bonos en CLF realizadas €e @bi Inversiones CMPC S.A.

En el caso de las garantias indirectas, el acredelda garantia avalada por la matriz Empresas
CMPC S.A. es el tenedor del documento, ya que didoocumentos son transferibles.

(3) Cumplimiento por parte de Absormex CMPC TisSuk. de CV (subsidiaria en México), de los
créditos que suscribi6 con Nordea Bank AB (Agerigedish Export Credit Corporation de
Suecia), Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. y HSBank USA, N.A.

(4) Cumplimiento por parte de Drypers Andina Sulisidiaria en Colombia), del crédito que esta
empresa suscribié con BancoEstado - Chile.

(5) Cumplimiento por parte de Forsac Peru S.A.ateltrato de arrendamiento financiero sobre
magquinaria que esta empresa suscribié con el Bém€rédito de Pera.

(6) Cumplimiento por parte de Protisa Colombia §sAibsidiaria en Colombia), de los créditos que
esta empresa suscribi6é con el Banco Santandere-Yton Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd.

(7) Cumplimiento por parte de Celulose Riogranddrida. (subsidiaria en Brasil), de los créditos
que esta empresa suscribié con Banco BNDES — Brasil Banco Santander y Nordea Bank AB
(Agencia Swedish Export Credit Corporation (EKN) $lgéecia) y con Banco Santander y Nordea
Bank AB (Agencia Finnish Export Credit Ltd. (Finma¢ de Finlandia).
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c) Restricciones

La matriz Empresas CMPC S.A. derivado de algunogratms de deuda suscritos por Inversiones
CMPC S.A. y sus subsidiarias Drypers Andina S.AqtiBa Colombia S.A. (s6lo con Bank of
Tokyo — Mistubishi UFJ, Ltd.), Melhoramentos CMP@l&., CMPC Celulose Riograndense Ltda.
y Absormex CMPC Tissue S.A. de CV, avalados pa, e@lebe cumplir con algunos indicadores
financieros (tovenanty calculados sobre los Estados Financieros calemddis, respecto a
mantener un patrimonio minimo, un nivel de endeudaim méaximo y un nivel minimo de
cobertura de gastos financieros. Al 30 de juni@@ik5, estos indicadores se cumplen.

La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. de Aigarderivado de un contratos de deuda con el
Banco Santander Rio y BBVA Banco Francés S.A., emoptan el cumplimiento de algunos
indicadores calculados sobre sus estados finascaroales, referidos a mantener un patrimonio
minimo, un endeudamiento maximo y un nivel de doib@rsobre deuda. Al cierre del ejercicio
2014 estos indicadores se cumplen.

d) Juicios

A continuacion se indican las causas mas signiigaigue enfrenta Inversiones CMPC, incluyendo
todas aquellas causas que presentan un grado itdig@d de ocurrencia a lo menos en un grado
minimo y cuyos montos reclamados sean superiokdd3$ 100. También se consideran aquellas
en que los montos reclamados se encuentran indetetos.

(1) CMPC Celulosa S.A. se encuentra en un juidiutario, por reclamacion sobre liquidacion de
impuestos por MUS$ 6.803, derivada de una tasatgbwalor en un traspaso interno de acciones,
efectuada por el Servicio de Impuestos Internos3@lde junio de 2001. Por vicios del
procedimiento, la Sociedad dedujo accion ante eExtisima Corte Suprema (Rol N° 1767-3) la
gue fue acogida con fecha 5 de agosto de 2005¢e yipdujo la invalidacién del juicio en tramite.
El procedimiento volvié a etapa de liquidacion,gae se encuentra en proceso de reclamo y
resolucion. En opinion de nuestros abogados, estérano deberia prosperar.

(2) En el juicio que CMPC Celulosa S.A. mantienecentra del Banco Central (cuya primera
demanda se interpuso en mayo de 1995), con fedeantayo de 2009 la Corte de Apelaciones de
Santiago acogié un recurso de apelacién deducidingersiones CMPC, estableciéndose en dicho
fallo los criterios especificos para la determigaaiel monto adeudado a ésta por el Banco Central,
respecto de la sentencia definitiva de la Corteré@up de agosto del afio 2001, que lo condené a
pagar los pagarés emitidos por ese 6rgano pulsigmin las reglas de célculo contenidas en ellos al
momento de su emisidon y no segun una nueva féragrilealculo establecida por el deudor con
posterioridad. Respecto de dicho fallo, tanto eidd@aCentral como Inversiones CMPC dedujeron
recursos de Casacion, en la forma y en el fonde,larCorte Suprema. Con fecha 12 de septiembre
de 2011, la Corte Suprema resolvid los recursogadacion deducidos y dictd sentencia de
reemplazo, en virtud de la cual acogi6 la solicitel liquidacién del crédito en cuestion,
reiterandose en dicho fallo los criterios espeaffipara la determinacion del monto adeudado
contenidos en la sentencia de la Corte de Apelaside Santiago. Con fecha 31 de mayo de 2012,
tras decretarse el cumplase y certificarse la ®jeedad de la sentencia, CMPC Celulosa S.A.
solicité al tribunal de primera instancia que sdeoe derechamente la liquidacion del crédito.
Mediante peritaje judicial se determiné un valoridaidacion de CLP 474.542.519 (MUS$ 742),
que fue confirmado por la Corte de Apelaciones dati&jo con fecha 7 de mayo de 2015,
encontrandose pendiente la resolucion de cumplimiele parte del Tribunal de Primera Instancia.
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(3) CMPC Celulosa S.A. es demandada solidaria efjuigio por accidente del trabajo de un
trabajador de empresa contratista, con una cuaptéeximada de MUS$ 180. El juicio se encuentra
en etapa de prueba.

(4) Papeles Cordillera S.A. es parte de un juiord seguido ante el Juzgado Civil de Puente Alto,
por un monto cercano a MUS$ 119. La demanda fugida@n primera instancia parcialmente, por
el monto de MUS$ 80, habiéndose interpuesto reaesapelacion.

(5) En mayo de 2006, la subsidiaria InversionegdigrdS.A. recibié una liquidacion tributaria
ascendente a MUS$ 43.468, basada en la discrepdatiServicio de Impuestos Internos en
relacion con el criterio de valorizacion tributayiacorreccion monetaria utilizada por la sociedad
respecto de sus inversiones en el exterior. La @émppresentd su defensa ante el Servicio de
Impuestos Internos, ratificando el criterio utitiba y entregando los respaldos legales y
administrativos que sustentan dicho criterio. Ceoh& 28 de marzo de 2013 el Servicio de
Impuestos Internos rechazé la reclamacion intetpys® la Sociedad, ante lo cual se present6 un
recurso de apelacion, el que fue resuelto con fébhde junio de 2014, acogiéndose parcialmente.
Ambas partes interpusieron recursos de casaciénaforte Suprema, encontrdndose actualmente
pendiente el fallo de la misma.

(6) CMPC Tissue S.A. ha verificado en periodo aadim un crédito valista en la Quiebra de Jorge
Rabié y Compafiia S.A. por la suma de MUS$ 2.519.

(7) Forsac S.A. presentd un reclamo tributariogamsa RIT GR-15-00106-2014, en que el Servicio
de Impuestos Internos requiere el pago de la siprmaisnada de MUS$ 307, en relacion a la
pérdida tributaria declarada para el afo tributa€id2. Actualmente la causa esta en estado de ser
recibida a prueba por el Tribunal Tributario y Adago.

(8) Forsac S.A. es demandada por prestacionesalaBppor un monto total de MUS$ 144, causa
que se encuentra pendiente de resolucion en et@ida del Trabajo de Santiago.

(9) Con fecha 19 de enero de 2015, Inversiones CNBEXC recibié de parte del Servicio de
Impuestos Internos, una liquidacion tributaria aseste a MUS$ 41.808, basada en la discrepancia
de dicho Servicio en la imputacion de gastos déglencia de dicha sociedad. Inversiones CMPC
ha recurrido ante el Tribunal Tributario y Aduaneeacontrdndose pendiente la recepcion de la
causa a prueba.

(10) Envases Impresos S.A. es de parte de un jlaibaral por cobro de prestaciones por un monto
aproximado de MUS$ 151, causa que se encuentrstaioede ser fallada por el Juzgado de Letras
de Buin.

(11) La subsidiaria Fabi Bolsas Industriales S.A. Atgentina, enfrenta juicios laborales cuyo
monto provisionado por estimacion de nuestros abmgjasciende a MUS$ 102.

(12) Al 30 de junio de 2015, la subsidiaria ForeB@sques del Plata S.A. de Argentina, mantiene
juicios por causas laborales y tributarias cuyo tmaproximado asciende a MUS$ 534.

(13) La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. dgeAtina, enfrenta causas laborales por un monto
nominal total aproximado de MUS$ 4.692 y causaesiypor un monto de MUS$ 4.123.
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(14) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense.lddaBrasil, enfrenta algunos juicios laborales
y civiles, cuyo monto total aproximado correspoaddUS$ 2.084.

(15) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. desBrenfrenta juicios civiles por un monto
aproximado de MUS$ 1.605 y laborales por una symaxanada a MUS$ 7.213.

(16) La subsidiaria Absormex CMPC Tissue S.A. ded&3\parte de causas tributarias y laborales,
en las que en opinion de nuestros abogados seaastimesultado favorable.

(17) La subsidiaria Protisa Colombia S.A. mantigneios en contra del Municipio de Gachancipa
por un monto aproximado de MUS$ 2.401, por concegro liquidacion de “plusvalia” y
compensacion de “cesiones obligatorias”, procesass $p encuentran en etapa de prueba y
resolucion.

(18) La subsidiaria Drypers Andina S.A. fue incluien dos requerimientos de la Superintendencia
de Industria y Comercio (SIC) de Colombia, por emantual colusién en los mercados de papel

higiénico y pafiales en ese pais. Ambas acciongesentaron en contra de practicamente todas las
empresas que participan en los mercados en cugstncontra de las personas naturales que
aparecerian involucradas. Drypers Andina S.A. a@atambos requerimientos rechazando las

acusaciones formuladas. En atencion a que los g¢iroitos se encuentran en una etapa aun
preliminar, no es posible anticipar el resultaddodemismos.

Considerando la opinion de los abogados de la Ciiapanversiones CMPC ha constituido
provisiones en el periodo terminado al 30 de j@dit5 por MUS$ 12.739 (MUS$ 12.361 en el afio
2014) para cubrir los eventuales desembolsos giienam ocasionar estas contingencias.

e) Provisiones y contingencias incorporadas porioaciones de negocios

1) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. enfresifunos juicios fiscales y laborales, los
cuales estan siendo tratados en forma adminisratijudicial y ascienden a un monto total de
MUSS$ 12.990, de los cuales ya fueron pagados MUS®76 en cuenta judicial, cuyo saldo neto
por MUS$ 1.714 se presenta en la cuenta Otrasgiooes a largo plazo, el cual corresponde al
valor maximo de riesgo. Asimismo, la subsidiaria FEMParticipacoes Ltda. (absorbida en el afio
2010 por Melhoramentos CMPC Ltda.) firmé un comtrde QPA Quota Purchase Agreemégnt
con Melpaper (antigua controladora de la subsalisielhoramentos CMPC Ltda.) a través del cual
recibié garantias sobre los juicios que se origimasobre hechos anteriores a la fecha de compra.
Algunos de ellos se materializaron y Melhoramer®@®$PC Ltda. recibira la equivalencia del
monto a través de la ejecucion de estas garaféslo anterior se contabilizé6 dentro de Otros
activos no financieros - no corriente las garantédacionadas con estos juicios por un monto
ascendente a MUS$ 1.726 al 30 de junio de 2015 @/I2I1815 al 31 de diciembre de 2014), y se
entiende que estas contingencias no generan sege el patrimonio de Inversiones CMPC.
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2) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Latdrenta algunos juicios laborales, cuya
contingencia se ha reconocido en la cuenta Otmgswnes a largo plazo por un monto ascendente
a MBRL 28.177 (MUS$ 9.084). Estos juicios laboradesoriginaron sobre hechos anteriores a la
fecha de compra de esta subsidiaria y de acuerdordtato de compra QPAQ(ota Purchase
Agreement son responsabilidad de la vendedora Fibria Bok.lo anterior, las pérdidas resultantes
de estos juicios seran reembolsados por Fibria $.8n consecuencia fueron contabilizadas en
Cuentas por cobrar - no corriente, por un valorivedginte a la provision antes sefalada. Se
entiende que estas contingencias no generan sege el patrimonio de Inversiones CMPC.

f) Otros

Algunas subsidiarias mantienen responsabilidad einBanco Central de Chile por el retorno de
exportacion por los despachos efectuados en caw@npor MUS$ 97.523 al 30 de junio de 2015
(MUS$ 110.020 al 31 de diciembre de 2014). Esteorvaepresenta el precio de mercado
determinado a la fecha de despacho.

La matriz Empresas CMPC S.A. mantiene garantiagesaomplimiento de contratos de
instrumentos derivados, suscritos por sus subgdiaon J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados
Unidos, HSBC Bank - Estados Unidos, Banco HSBC xitée Banco BBVA Bancomer - México,
Banco Santander - Chile, Banco BBVA - Chile, BarfikAmerica Merrill Lynch Banco Mdltiplo
S.A. - Brasil, Banco de Chile, Banco BCI — Chil®gnco Santander - Brasil, respecto de tasas de
interés aplicadas al valor nominal de MUS$ 911.896.

g) Situacion de inversiones en el exterior

Los estados financieros de la Compafia incluyefieeito sobre la posicidn financiera y econdmica
de las empresas de Inversiones CMPC ubicadas sgspamo Argentina, Uruguay, Perud, México,
Ecuador, Brasil y Colombia, derivados del contegtmnomico en que se desenvuelven. Los
resultados reales futuros dependeran en gran medida evolucién de dichas economias. La
Compalfia continuara apoyando el desarrollo y offerage todos sus negocios en el exterior,
comprometiendo los recursos que sean necesariaslgaealizacion de las actividades de sus
subsidiarias.

NOTA 26 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEABO

Las Provisiones por beneficios a los empleadodasosiguientes:

30/06/201! 31/12/201.

Conceptos Corriente No cormiente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Indemnizacién por afios de servicio 3.083 60.859 4.432 60.052
Beneficios por asistencia médica 1.868 5.947 1.989 7.595
Vacaciones del personal 21.158 - 24.327 -
Otros beneficios 11.857 - 12.008 -
Totales 37.966 66.806 42.756 67.647
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26.1. Antecedentes y movimientos
a) Indemnizacion por afios de servicio

El monto cargado a resultados durante el periodé 2014 por concepto de indemnizaciones por
afos de servicio, de acuerdo a lo sefialado en2\tfia, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costo de los servicios del periodo corriente 5.696 4.338 3.283 2.039
Costo por intereses 1.397 1.677 699 824
Efecto de cualquier liquidacion (552) 400 (1.223) (86)
Total cargado a resultados 6.541 6.415 2.759 2.777

El saldo por indemnizaciones por afios de servibdbpersonal se registra en la cuenta Provisiones
por beneficios a los empleados en el pasivo cdeigmo corriente en funcién de la probabilidad de
pago antes o después de 12 meses desde la feclizstddb de Situacion Financiera de la
Compaiiia.

El movimiento de este pasivo en cada periodo sgjeiente:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Saldo inicial 64.484 62.193
Costo de los servicios del periodo corriente 5.696 10.024
Costo por intereses 1.397 2.683
Ajuste por célculo actuarial - 5.099
Pagos de indemnizacion en el gjercicio (2.945) .02
Ajuste por diferencias de cambio (4.690) (8.492)
Saldo final 63.942 64.484
Saldo Pasivo corriente 3.083 4.432
Saldo Pasivo no corriente 60.859 60.052

Tal como se seflala en la nota 2.19, los efectdasdactualizaciones de las variables actuariales a
diciembre de 2014 incorporadas en el modelo, afmanza un gasto por MUS$ 5.099, que se
registré en el Otro resultado integral. En el dgpesiodo no se efectuaron cambios en las variables
actuariales.

Las tasas de descuento relevantes para descostasbl@gaciones con los empleados de la
Compaifiia (IAS) se basan en los rendimientos dédoss del Banco Central de Chile en CLP, a
plazos similares o a interpolaciones de éstos. di& odo se obtiene, en forma compuesta, una
tasa de descuento nominal anual del orden del 4,38%
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Se considera una tasa de crecimiento salarial yestips demograficos para la poblacion del
personal de Inversiones CMPC vy subsidiarias patarm@ar variables de retiros, despidos y
jubilacion, segun tablas y estandares utilizadoa psta metodologia de valorizacion.

b) Beneficios por asistencia médica

La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. suscribid ek afio 1997 un compromiso con el
sindicato de trabajadores referente a proveerasist médica para sus trabajadores jubilados hasta
esa fecha. Esta asistencia médica es entregadanpoinstitucion de salud formada por las
empresas papeleras de Sao Paulo, Brasil denontizRlaCo.

El monto de la provision se refiere al calculo adtl del valor presente de la obligacion generada
por este compromiso y que considera los costosidteacia médica para este grupo, considerando
al trabajador y su esposa a lo largo de su vidgs hasta 21 afios (hasta 24 afios si se encuentran
estudiando). La metodologia utilizada para el dales actuarial con un plazo medio de pago de 20
afios y una tasa de descuenta@l@% (6,2% mas inflacion). El efecto de las actaalianes de las
variables actuariales a diciembre de 2014 incogawaen el modelo, alcanz6 a un gasto por
MUS$ 933, que se registro en el Otro resultadogmale En el actual periodo no se efectuaron
cambios en las variables actuariales.

¢) Vacaciones del personal

El saldo por vacaciones del personal correspondelat de los dias de vacaciones devengados por
el personal de la Compafiia y pendientes de userndieados de acuerdo con la legislacion laboral
vigente en cada pais.

26.2. Gastos por empleados

Los gastos relacionados con los empleados, cargadissiltados, son los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Concepto: 201¢ 201/ 201¢ 201/

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 142.614 146.133 75.348 74.926
Aportes a la seguridad social 18.056 18.967 8.833 9.994
Beneficios a corto plazo a los empleados (gratificees y similares) 33.989 35.309 16.341 16.679
Gastos por beneficios post-empleo, planes de lioetefinido 1.44:% 1.55¢ 72¢ 81C
Gastos por beneficios de terminacion (indemnizacién 6.541 6.415 2.759 2.777
Otros gastos del personal 10.998 12.006 4.872 6.197
Total cargado a resultados 213.641 220.384 108.881 111.383
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NOTA 27 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros pasivos no financieros corrientes y roi@ates son los siguientes:

30/06/201! 31/12/201.
MUS$ MUS$

Cormiente
Anticipos de cliente 2.87¢ 1.52¢
Ventas anticipad; 7.85i 11.41°
Otros 350 443
Total 11.085 13.388
No corriente
Otros 1.13¢ 1.26¢
Total 1.138 1.263

NOTA 28 - CAPITAL EMITIDO

El capital de Inversiones CMPC S.A. asciende a MB$%272 dividido en 200.000.000 acciones
serie Unica, emitidas, suscritas y pagadas, sor waiminal, sin cotizacion oficial en el

mercado continuo en las bolsas de valores chilenas.

NOTA 29 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La cuenta de Ganancias (pérdidas) acumuladasds gfhio de 2015, respecto del 31 de diciembre
de 2014, disminuyd por la Ganancia (pérdida) dabde, de acuerdo al siguiente detalle:

30/06/2015 31/12/2014

MUS$ MUS$
Ganancias (pérdidas) acumuladas al 1 de 5.179.12 5.198.69.
Ganancia del ejercic 10.02¢ 134.86:-
Efecto de la Reforma Tributaria sobre impuestoaridibs (ver nota 2 - (154.432
Ganancias (pérdidas) acumuladas 5.189.152 5.179.126

Segun lo requerido por la Circular N° 1.945 de pe&intendencia de Valores y Seguros de Chile
de fecha 29 de septiembre de 2009, a continuaeifesentan los ajustes de primera aplicacion de
las NIIF registrados con abono a las Gananciagliitas) acumuladas, pendientes de realizacion:

2013 2014 2015

Saldo por Monto Saldo por Monto Saldo por

realizar al realizado en realizar al realizado en realizar al

31/12/2013 afio 2014 31/12/2014 afio 2015 30/06/2015
Conceptos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Propiedades, planta y equipo 2 699.481 (42.102) 897.3 (21.051) 636.328
Indemnizacién por afios de servicio 2 3.890 (691) 3B.19 (346) 2.853
Impuestos diferidos 3) (204.642) 12.318 (192.324) 6.159 (186.165)
Total 498.729 (30.475) 468.254 (15.238) 453.016
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(1) Propiedades, planta y equipo: La metodologiezada para cuantificar la realizacién de este
concepto, correspondio a la aplicacion de las vitlidess por clase de activo usadas para el proceso
de depreciacidén al monto de revalorizacién detesdora la fecha de adopcion.

(2) Indemnizacion por afios de servicio: Las NllIguieren que los gastos por beneficios de
terminacion entregados a los empleados en el lpkago, sean determinadas en funcion de la
aplicacién de un modelo de calculo actuarial, gemaw diferencias respecto de la metodologia
previa que consideraba valores corrientes. Estaduoketgia de célculo actuarial considera dentro de
sus variables un plazo promedio de permanenciagidbajadores de aproximadamente 12 afios,
dato utilizado para la cuantificacion del saldoamaalizado.

(3) Impuestos diferidos: Los ajustes en la valuadié los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la deteragidn de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta Ganancias i¢faé)d acumuladas en el Patrimonio. La
realizacién de este concepto se ha determinad@ enidma proporcién que lo han hecho las
partidas que le dieron origen.

Las Ganancias (pérdidas) acumuladas disponiblea destribuir como dividendos, son los
siguientes:

30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Ganancias (pérdidas) acumuladas al cierre delic 5.189.15; 5.179.12
Ajustes de primera aplicacion NIIF pendientes adiza (453.016 (468.254
Revalorizacién de activos biolégicos neta de impmgediferidos,
pendiente de realizar (176.893) (184.819)
Ganancias (pérdidas) acumuladas disponibles parastiibuir 4.559.243 4.526.053

NOTA 30 - OTRAS RESERVAS
Las Otras reservas que forman parte del patrimiaia Compariia son las siguientes:

Reservas por diferencias de cambio por converdids: montos y saldos de la Reserva por
diferencias de cambio por conversién del Patrimamoioesponden a los efectos contables que se
generan en la traduccién de los estados financazasubsidiarias que registran sus transacciones
en una moneda funcional distinta a la moneda deseptacion de los estados financieros
consolidados.

Los efectos mencionados corresponden principalnardagiste a valor patrimonial de la inversion
en dichas sociedades y a la diferencia de camhgimada en cuentas por cobrar y/o pagar de largo
plazo existentes entre la sociedad inversora yssbsidiarias, en virtud de ser tratadas como
financiamiento de inversion en esas subsidiarias.
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El proposito de esta reserva es evitar los efemto®sultados producto de las variaciones del tipo
de cambio que afecta al patrimonio de las sub$diazon moneda funcional distinta al ddlar

estadounidense.

Los movimientos patrimoniales son los siguientes:

30/06/2015
MUS$
Saldo Reservas por diferencia de cambios por ceidveal 1 de enero de 2014 (242.420)
Menos: Movimientos netos por ajustes de cambicaien2014 (152.685)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (395.105)
Menos: Movimientos netos por ajustes de cambiosl periodo 2015 (87.809)
Saldo al 30 de junio de 2015 (482.914)

La composicion del movimiento patrimonial por sdei@ que los origina, es la siguiente:

Por el periodo terminado al 30 de junio de
2015

Por el afo terminado al 31 de diciembre de

2014

Total
diferencia de
cambio por

conversior

MUS$

Diferencia de
cambio en
Ctas. Ctes. de
L.P.

MUS$

Ajuste a
valor
patrimonial

MUS$

Moneda Ajuste a valor
funcional patrimonial
MUS$

Pais
Sociedades

Total
diferencia de
cambio por
conversior

MUS$

Diferencia de
cambio en
Ctas. Ctes. de
L.P.

MUS$

Chile
Brasil
Uruguay
Argentina
Argentina

(52.306)

(33)039
(1.333)
(134)
(221)
(776)

282)

44.957
1.210
(590)
(968)
807

CMPC Tissue S.A.

Melhoramentos CMPC Ltda.

Ipusa S.A.

Forestal Timbauva S.A.

CMPC Inversiones de Argentina S.A.
Otros

CLP
BRL
uyYu
uss
ARS

(20.834)
(14.411)
(1.333)

(134)
(221)
(776)

(31.472)
(18.628)

(137.161)
(13.460)
(1.313)
(590)
(968)
807

(89.879)
(58.417)
(2.523)

Total (37.709) (50.100) (87.809) (1.866) (150.819) (152.685)

Reservas de coberturas de flujo de caja: (Resewyativa de MUS$ 68.435 al 30 de junio de 2015,
de MUS$ 58.112 al 30 de junio de 2014 y de MUS$. 78R al 31 de diciembre de 2014). La
Reserva de coberturas de flujo de caja nace daitaeon de contabilidad de cobertura con ciertos
activos y pasivos financieros.

La parte de esta Reserva originada por cobertunaggmtas, costos y por obligaciones financieras
se transferira a resultados al término de la vigede los contratos o bien cuando la operacion deje
de calificar como contabilidad de cobertura, lo aqueeirra primero. La parte de esta Reserva
originada por coberturas por flujos de proyectogndersion se transferird a Propiedades, planta y
equipo al término de la vigencia de los contratas resultados si la operacion deja de calificar
como contabilidad de cobertura, lo que ocurra pieme

El propésito de esta reserva es afectar los remdta los activos s6lo cuando las coberturas se
liquiden.

La variacion respecto al saldo al 31 de diciemler@@iLl4 corresponde a los cambios observados en
el valor justo de los instrumentos financieroszddos.
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Reservas de ganancias o pérdidas actuariales mesplie beneficios definidos: (Reserva negativa
de MUS$ 12.112 al 30 de junio de 2015, de MUS$®&&0 de junio de 2014 y de MUS$ 12.112
al 31 de diciembre de 2014). Esta reserva se geymeréa aplicacion de nuevas variables (tasa
descuento, tasa crecimiento salarial, rotacion efsgmal, etc.) en los calculos actuariales de la
indemnizacién por afios de servicio del personahaderdo con la NIC 19.

Otras reservas varias: (Reserva negativa de MUS#84l 30 de junio de 2015, MUS$ 33.535 al
30 de junio de 2014 y de MUS$ 34.046 al 31 de dibie de 2014). El saldo corresponde a los
siguientes conceptos:

= Reserva para futuros aumentos de capital.

= Reserva por variaciones patrimoniales en asociadas.

= Correccion monetaria del capital pagado registradgun lo sefialado en Oficio Circular
N° 456 de la SVS.

La variacion respecto al saldo al 31 de diciemler@@lL4 corresponde principalmente a variaciones
patrimoniales en asociadas.

El saldo de estas reservas esta destinado a taguitahes futuras.

A contar de la primera aplicacion de las NIIF (leshero de 2008) los principales movimientos de
estas reservas forman parte del Otro resultadgraitele la Compafia, acumulando un monto
negativo de MUS$ 516.063 al 30 de junio de 20154tieo de MUS$ 272.384 al 30 de junio de
2014 y negativo de MUS$ 462.610 al 31 de diciender@014).

NOTA 31 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LiQUIDA DISTRIBUIBLE

31.1. Ganancia (pérdida) por accién basica y diluid

US$/Accidn
Pérdida por accién enero - junio 2015 0,0501
Ganancia por accién enero - junio 2014 0,7414
Ganancia por accién afio 2014 0,6743

31.2. Utilidad liquida distribuible

Al no ser una compaiiia abierta al mercado, Inveesi MPC S.A. no tiene la obligacién legal de
distribuir el 30% minimo de sus utilidades. Poragparte, la Administracién de la Sociedad ha
tenido como politica retener el 100% de las utilegade forma de reinvertir esos fondos en los
diversos proyectos que mantiene, por lo anterigenban registrado provisiones por dividendos.
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NOTA 32 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos de actividades ordinarias del pertedminado al 30 de junio de cada afio se detallan
a continuacion:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Concepto: 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos mercado intert 510.01¢ 515.24° 246.31. 247.03¢
Ingresos por exportacior 753.52: 790.07° 380.47- 402.80¢
Ingresos por exportaciones subsidiarias extrar 96.01% 122.65! 49.71( 64.66¢
Ingresos mercado interno subsidiarias extrar 751.62! 759.85¢ 383.45: 392.92!
Otros ingresos ordinarios 13.08: 3.43( 11.75¢ 1.98¢
Total 2.124.263 2.191.263 1.071.704 1.109.419
Ingresos ordinarios atribuibles a los propietadieda controladora 2.071.925 2.180.60° 1.045.199 1.100.12!

(*) Monto acumulado incluye MUS$ 10.000 por pagesbidos de las aseguradoras

NOTA 33 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los efectos en resultados derivados de diversaseptos adicionales a la operacion son:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Concepto 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos Royaltie (8.669 (10.586 (4.444 (4.326
Efecto neto por siniestros forestales y otros dete (251, (3.034 (623) (2.423
Donacione (1.456 (1.212 (422) (878
Ingreso por servidumbre elécti - 852 - -
Provision juicios y contingenci (12.739 (753) (6.693 95¢
Utilidad (pérdida) por operaciones con derivadparfciero (22.712 (11.035 (10.727 9.81¢
Utilidad (pérdida) por venta de acti (637, (2.319 (240, (2.930
Otros (5.130 (1.763 (2.818 (1.229
Total (51.594) (29.850) (25.967) (1.008)

NOTA 34 - COSTOS FINANCIEROS

Los Costos financieros al 30 de junio de cada aidas siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Conceptos 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Intereses por bonos emitic 77.07° 68.18: 37.71% 33.89¢
Intereses por préstamos banc: 12.35¢ 19.34¢ 5.901 11.00¢
Intereses por arriendos financie 647 2.20¢ 35¢ 1.21¢
Otros interese 6.712 5.64: 3.341 2.46:
Total 96.791 95.377 47.314 48.581
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NOTA 35 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVS EN MONEDA
EXTRANJERA

a) Diferencia de cambios reconocida en resultados

Las diferencias de cambio generadas al 30 de fimicada afio por saldos de activos y pasivos en
monedas extranjeras, distintas a la moneda fungibweaon abonadas (cargadas) a resultados del
periodo segun el siguiente detalle:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Conceptog 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos en moneda extranjera (66.499) (47.600) (12.125 (3.080)
Pasivos en moneda extranjera 76.553 46.907 13.592 82.28
Total 10.054 (693) 2.467 9.208

Los efectos relativos a los cambios de los valoez®nables de los instrumentos financieros
incluidos losforwards opcionesforwardsrelacionados con inversiones en pesos chilenoB)@L
gue a través de estos son redenominadas a ddlE#B&$, €ross currency swapgswaps distintos

de aquellos bajo contabilidad de coberturas, sistrag en el rubro Otras ganancias (pérdidas) del
Estado de Resultados.
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera (diferentes adaeata funcional) afectados por las variaciones
en las tasas de cambio son los siguientes:

30/06/2015 31/12/2014
Clase de activt Moneda MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo CLP 170.508 423.946
Efectivo y equivalentes al efectivo EUR 40.334 2.977
Efectivo y equivalentes al efectivo ARS 6.668 7.543
Efectivo y equivalentes al efectivo uyu 370 421
Efectivo y equivalentes al efectivo PEN 7.176 24.567
Efectivo y equivalentes al efectivo COP 631 600
Efectivo y equivalentes al efectivo MXN 4.108 6.919
Efectivo y equivalentes al efectivo BRL 26.021 20.249
Efectivo y equivalentes al efectivo GBP 1.922 550
Efectivo y equivalentes al efectivo SEK - 3.902
Subtotal Efectivo y equivalentes al efectivo 257.738 491.674
Otros activos financieros, corrientes CLP - 155
Otros activos financieros, corrientes CLF - 43.552
Otros activos financieros, corrientes BRL 9.838 -
Subtotal Otros activos financieros, comientes 9.838 43.707
Otros activos no financieros, corrientes CLP 2.752 8.452
Otros activos no financieros, corrientes ARS 699 1.232
Otros activos no financieros, corrientes uyu 444 700
Otros activos no financieros, corrientes PEN 1.170 1.788
Otros activos no financieros, corrientes CcopP 44 265
Otros activos no financieros, corrientes BRL 1.649 3.864
Otros activos no financieros, corrientes MXN 924 2.006
Otros activos no financieros, corrientes GBP 2 2
Subtotal Otros activos no financieros, corientes 7.684 18.309
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes CLP 154.273 163.398
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes EUR 13.055 10.460
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigees ARS 63.622 53.477
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigetes uyu 5.900 7.181
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiemtes PEN 27.834 28.504
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes COP 10.317 9.286
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigees MXN 45.656 44.854
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigietes BRL 67.144 64.463
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes GBP 8.635 9.602
Subtotal Deudores comerciales y otras cuentas poolorar, corientes 396.436 391.225
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, m@sie CLP 164.442 201.059
Subtotal Cuentas por cobrar a entidades relacionada corientes 164.442 201.059
Inventarios CLP 88.826 91.609
Inventarios ARS 58.293 52.850
Inventarios uyu 18.686 20.688
Inventarios PEN 34.382 34.451
Inventarios CoP 16.995 20.378
Inventarios MXN 37.249 36.217
Inventarios BRL 43.213 41.224
Subtotal Inventarios 297.644 297.417
Activos por impuestos corrientes, corrientes CLP 32.859 55.052
Activos por impuestos corrientes, corrientes ARS 7.080 8.053
Activos por impuestos corrientes, corrientes uyu 1.902 1.782
Activos por impuestos corrientes, corrientes PEN 2.940 4.382
Activos por impuestos corrientes, corrientes COP 3.646 2.679
Activos por impuestos corrientes, corrientes MXN 11.328 10.190
Activos por impuestos corrientes, corrientes BRL 53.662 9.291
Subtotal Activos por impuestos corrientes, corriergs 113.417 91.429
Total Activos, corrientes 1.247.199 1.534.820
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30/06/2015 31/12/2014
Clase de activt Moneda MUS$ MUS$
Activos no corientes
Otros activos no financieros, no corriel CLP 3.532 2.41¢
Otros activos no financieros, no corriel BRL 301.43! 301.86¢
Otros activos no financieros, no corriel PEN 11 17
Otros activos no financieros, no corriel COF 69¢€ 752
Subtotal Otros activos no financieros, no corriente 305.67- 305.05:
Cuentas por cobrar, no corrier BRL 25.597 38.54:
Cuentas por cobrar, no corrier CLP 66 817
Cuentas por cobrar, no corrier ARS 46C 46C
Subtotal Cuentas por cobrar, no corriente 26.12: 39.81¢
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, merget CLP 588.68¢ 593.89:
Subtotal Cuentas por cobrar a entidades relacionada no cormientes 588.68¢ 593.89:
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipaciol CLP 184 214
Subtotal Inversiones contabilizadas utilizando el todo de la participacion 184 214
Activos intangibles distintos de la plusv. CLP 1.12¢ 1.411
Activos intangibles distintos de la plusv. BRL 2.12( 2.36¢
Activos intangibles distintos de la plusv. COF 1.071 497
Activos intangibles distintos de la plusv. MXN 13C 467
Activos intangibles distintos de la plusv. ARS 45 47
Activos intangibles distintos de la plusv. uyu 12z 211
Subtotal Activos intangibles distintos de la plusvéa 4.61¢ 4.,99¢
Plusvalii ARS 6.47¢ 6.881
Plusvalii MXN 602 63¢€
Plusvalii BRL 38.447 44.90¢
Subtotal Plusvalie 45.52¢ 52.427
Propiedades, planta y equ CLP 237.14 233.68!(
Propiedades, planta y equ ARS 69.48¢ 73.92¢
Propiedades, planta y equ uyu 34.72¢ 39.61:
Propiedades, planta y equ PEN 104.19¢ 109.55t¢
Propiedades, planta y equ COF 69.18: 76.30:
Propiedades, planta y equ MXN 218.22: 186.13¢
Propiedades, planta y equ BRL 206.96: 240.82:
Subtotal Propiedades, planta y equip 939.92: 960.03"
Activos por impuestos corrientes, no corrientes ARS 2.032 2.471
Activos por impuestos corrientes, no corrientes BRL 70.623 97.981
Subtotal Activos por impuestos corrientes, no corentes 72.655 100.452
Activos por impuestos diferid CLP 707 45¢
Activos por impuestos diferid ARS 31 30
Activos por impuestos diferid uyu 1.32¢ 884
Activos por impuestos diferid COF 15.19( 14.22¢
Activos por impuestos diferid MXN 12.23% 11.76¢
Activos por impuestos diferid BRL 20.84( 15.287
Subtotal Activos por impuestos diferido 50.33¢ 42.65:
Total de activos, no corriente 2.033.72: 2.099.54

-122 -




Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Los pasivos en moneda extranjera (diferentes aol@eda funcional) afectados por las variacionesasridsas de cambio se presentan a
valores no descontados y son los siguientes:

30 de junio de 201
91 dias hasta a

31 de diciembre de 201
91 dias hasta i

Hasta 90 dia 1 afic Total Hasta 90 dia 1 afic Total
Clase de pasiv Moneda MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes CLP - - - 2.327 - 2.327
Otros pasivos financieros, corrientes CLF 5.822 12.604 18.426 292.282 13.003 305.285
Otros pasivos financieros, corrientes ARS 13.356 6.546 19.902 31.331 11.987 43.318
Otros pasivos financieros, corrientes uyu 14.683 - 14.683 13.477 - 13.477
Otros pasivos financieros, corrientes PEN 687 806 1.493 - 4.909 4.909
Otros pasivos financieros, corrientes BRL 65.002 - 65.002 40.370 24.426 64.796
Subtotal Otros pasivos financieros, corrientes 99.550 19.956 119.506 379.787 54.325 434.112
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p CLP 148.569 82 148.651 172.090 1.188 173.278
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p CLF 1.770 - 1.770 1.545 - 1.545
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p EUR 6.769 15.814 22.583 9.317 3.544 12.861
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p ARS 47.761 15 47.776 40.799 32 40.831
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p COoP 7.776 - 7.776 7.390 - 7.390
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p uyu 3.662 - 3.662 3.606 - 3.606
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p PEN 12.961 101 13.062 23.683 158 23.841
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p MXN 20.184 - 20.184 26.850 215 27.065
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p BRL 63.279 41.849 105.128 71.331 25.286 96.617
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p GBP 698 - 698 49 - 49
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p SEK 384 5.208 5.592 7.288 10.323 17.611
Subtotal Cuentas por pagar comerciales y otras cués por pagar 313.813 63.069 376.882 363.948 40.746 404.694
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien CLP 3.538 - 3.538 3.435 - 3.435
Subtotal Cuentas por pagar a entidades relacionadasorrientes 3.538 - 3.538 3.435 - 3.435
Otras provisiones a corto plazo ARS - 4.097 4.097 - 3.951 3.951
Subtotal Otras provisiones a corto plazo - 4.097 4.097 - 3.951 3.951
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CLP - 20.133 20.133 - 28.465 28.465
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes ARS - 3.109 3.109 - 397 397
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes uyu - 81 81 - - -
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes PEN - 1.521 1.521 - 918 918
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CcoP - - - - 79 79
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes BRL - 15 15 - 753 753
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes MXN - 372 372 - 96 96
Subtotal Pasivos por impuestos corrientes, corriees - 25.231 25.231 - 30.708 30.708
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead CLP - 18.447 18.447 - 23.446 23.446
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead ARS - 2.817 2.817 - 3.084 3.084
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead PEN - 2.896 2.896 - 785 785
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead BRL - 11.966 11.966 - 13.530 13.530
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead MXN - 43 43 - 22 22
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead uYyu - 1.163 1.163 - 1.388 1.388
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead coP - 321 321 - 169 169
Subtotal Provisiones corrientes por beneficios a foempleados - 37.653 37.653 - 42.424 42.424
Otros pasivos no financieros, corrientes CLP - 974 974 - - -
Otros pasivos no financieros, corrientes PEN - 10 10 - 8 8
Otros pasivos no financieros, corrientes ARS - 727 727 - 355 355
Otros pasivos no financieros, corrientes BRL - 776 776 - 29 29
Otros pasivos no financieros, corrientes MXN - 15 15 - 236 236
Otros pasivos no financieros, corrientes COP - 138 138 - - -
Subtotal Otros pasivos no financieros, corrientes - 2.640 2.640 - 628 628
Total pasivos, corrientes 416.901 152.646 569.547 747.170 172.782 919.952
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30 de junio de 201

31 de diciembre de 201

Méas de 1 afio

Més de 3 afios

Mas de 1 afio

Més de 3 afios

hasta 3 afio hasta 5 afio Méas de 5 afio Total hasta 3 afio hasta 5 afio Méas de 5 afio Total
Clase de pasiv Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes CLF 36.852 36.853 714.439 788.144 38.020 38.020 746.567 822.607
Otros pasivos financieros, no corrientes ARS 1.627 4.144 - 5.771 1.051 - 6.273 7.324
Otros pasivos financieros, no corrientes uyu 10.780 - - 10.780 12.645 - - 12.645
Otros pasivos financieros, no corrientes PEN - 17.559 - 17.559 - 21.353 - 21.353
Otros pasivos financieros, no corrientes BRL 538.078 39.682 17.223 594.983 522.645 51.698 30.627 604.970
Subtotal Otros pasivos financieros, no corrientes 587.337 98.238 731.662 1.417.237 574.361 111.071 783.467 1.468.899
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nertes CLP 5.123 - - 5.123 4.783 - - 4.783
Subtotal Cuentas por pagar a entidades relacionadaso corrientes 5.123 - - 5.123 4.783 - - 4.783
Otras provisiones a largo plazo ARS 103 - - 103 89 - - 89
Otras provisiones a largo plazo BRL 3.147 - - 3.147 12.925 - - 12.925
Subtotal Otras provisiones a largo plazo 3.250 - - 3.250 13.014 - - 13.014
Pasivo por impuestos diferidos CLP - - 634.735 634.735 - - 624.162 624.162
Pasivo por impuestos diferidos ARS - - 38.907 38.907 - - 42.212 42.212
Pasivo por impuestos diferidos PEN - - 10.159 10.159 - - 9.581 9.581
Pasivo por impuestos diferidos MXN - - 514 514 - - - -
Pasivo por impuestos diferidos BRL - - 264.659 264.659 - - 197.883 197.883
Subtotal Pasivo por impuestos diferidos - - 948.974 948.974 - - 873.838 873.838
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes ARS - - 306 306 - - 356 356
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes BRL - - 5.381 5.381 - - 8.453 8.453
Subtotal Pasivos por impuestos corrientes, no coentes - - 5.687 5.687 - - 8.809 8.809
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfis CLP 6.074 6.074 48.590 60.738 6.005 6.005 48.042 60.052
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfils uyu 71 - - 71 194 - - 194
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagus MXN 176 - - 176 186 - - 186
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagus BRL 1.981 1.981 15.847 19.809 2.530 2.530 20.238 25.298
Subtotal Provisiones no corrientes por beneficios las empleados 8.302 8.055 64.437 80.794 8.915 8.535 68.280 85.730
Otros pasivos no financieros, no corrientes BRL 444 - - 444 644 - - 644
Subtotal Otros pasivos no financieros, no coriente 444 - - 444 644 - - 644
Total Pasivos, no corientes 604.456 106.293 1.750.760 2.461.509 601.717 119.606 1.734.394 2.455.717
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NOTA 36 - GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y FA@ DE UTILIDADES

TRIBUTABLES

Al 30 de junio de 2015, el Fondo de Utilidades Uitédbles (FUT) de Inversiones CMPC S.A,,
presenta los siguientes saldos, clasificados derdew los créditos fiscales correspondientes:

30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Utilidade s afectas a impuestos (FUT):
Utilidades con crédito del 22,5% 8.822 -
Utilidades con crédito del 21% 962 999
Utilidades con crédito del 20% 111.023 115.317
Utilidades con crédito del 17% 1.079.234 1.120.975
Utilidades con crédito del 16,5% 182.257 189.306
Utilidades con crédito del 16% 122.492 127.230
Utilidades con crédito del 15% 208.092 216.141
Utilidades con otros créditos 2.653 2.756
Utilidades sin créditos 440.046 454.405
Total FUT 2.155.581 2.227.129
Utilidade s no afectas a impuestos (FUNT):
Utilidades por ingresos no renta 345.723 359.094
Total FUNT 345.723 359.094

El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidio30 de junio de cada afio, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Gasto por impuesto a las ganancias 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

(Gasto) ingreso por impuestos corrientes alas gamaias
Impuesto corriente (74.536) (65.645) (31.122) (21.884)
Recuperacién de impuestos absorcion de pérdidas 419 444 (218) (64)
Ajustes afio anterior y otros impuestos (1.135) 132 (1.199) 111
Total impuestos corrientes a las ganancias (75.252) (65.069) (32.539) (21.837)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos
(Gasto) ingreso por impuesto diferido por creagidaversion de diferencie
temporarias (incluye efecto sobre diferencia debi@m (66.339) 24.828 24.946 17.148
Total impuestos diferidos (66.339) 24828 24.946 17.148
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (141.591) (40.241) (7.593) (4.689)

En el periodo 2015, se procedi6é a calcular y caligab la provision por Impuesto a la Renta en

base a la renta liquida imponible con una tas@2l&% para el ejercicio comercial 2015 y una tasa
del 21% para el ejercicio comercial 2014, en basedéspuesto por la Ley N° 20.780, publicada en
el Diario Oficial con fecha 29 de septiembre def201
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Entre las principales modificaciones introducidaslp Ley N° 20.780 antes citada, se encuentra el
aumento progresivo de la tasa del Impuesto de RaifBategoria, alcanzando el 27%, a partir del
afio comercial 2018, en el evento que se apligt@igtema de Tributacion Parcialmente Integrado”
establecido en la letra B) del articulo 14 de Ig kebre Impuesto a la Renta. La Ley N° 20.780
establece que los contribuyentes obligados a dectabre la base de sus rentas efectivas segun
contabilidad completa, podran optar por aplicar thsposiciones referidas al Sistema de
Tributacion de Renta Atribuida con tasa definitd@ 25% a partir del afio comercial 2017 o al
Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado esa tle 27% a partir del 2018. Tratdndose de
sociedades andnimas, la opcion que se elija dekerdaprobada en junta extraordinaria de
accionistas que debera celebrarse antes de laciagdal afio comercial 2017, por al menos dos
tercios de las acciones con derecho a voto. Ncaotestsi la sociedad anénima no ejerciere su
opcion, la ley dispone que se aplicara a ella steBia de Tributacion Parcialmente Integrado
establecido en la letra B) del articulo 14 de g $@bre Impuesto a la Renta.

Los efectos de la actualizacion de los activos sivoa por impuestos diferidos en funcion de su

periodo de reverso han sido contabilizados en teinpanio de acuerdo con lo dispuesto en Oficio

Circular N° 856 de la Superintendencia de Valor&eguros de fecha 17 de octubre de 2014 (Ver
nota 21).

El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidwgpprtes extranjera y nacional, al 30 de junio de
cada afio, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
(Gasto) ingreso por impuesto alas ganancias nacilry extranjero 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuesto corriente extranjero (15.023) (6.406) (8.900) (3.734)
Impuesto corriente nacional (60.229) (58.663) (23.639) (18.103)
Total impuestos corrientes alas ganancias (75.252) (65.069) (32.539) (21.837)
Impuesto diferido extranjero (55.106) 30.410 22.472 12.920
Impuesto diferido nacional (11.233) (5.582) 2474 4.228
Total impuestos diferidos (66.339) 24.828 24.946 17.148
Gasto por impuesto a las ganancias (141.591) (40.241) (7.593) (4.689)
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La conciliacion del Gasto por impuestos a las geiaanutilizando la tasa legal con el gasto por
impuestos utilizando la tasa efectiva, al 30 déojues la siguiente:

PERIODO
ENERO - JUNIO

2015 2014

MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 152.670 189862
Resultado por impuestos utilizando tasa legal ele Ch (34.351) (37.926)
Efecto fiscal pérdidas tributarias 21.085 9.870
Efecto impositivo por diferencial de tasas en &banero 38.939 (284)
Fluctuacién de cambios en la conversion de actypasivos
tributarios (12.835) (11.527)
Fluctuacioén de cambios en la conversion de actypasivos
tributarios en el extranjero (121.551) 29.855
Otros efectos fiscales por conciliacion entre lnagecia contable y
gasto porimpuestos (32.878) (30.229)
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando tasa efdea (141.591) (40.241)

La conciliacién entre la tasa por impuestos lodal tasa efectiva en cada ejercicio es la siguiente

PERIODO
ENERO - JUNIO
Conceptos 2015 2014
% %
Resultado por impuestos utilizando tasa legal gle Ch 22,50 20,00
Efecto fiscal pérdidas tributarias (13,81) (5,20)
Efecto impositivo por diferencial de tasas en ahbayero (25,51) 0,15
Fluctuacion de cambios en la conversion de activos y pagsimsgarios
nacionales 8,41 6,08
Fluctuacion de cambios en la conversion de activos y pagimsgarios
en el extranjero 79,61 (15,75)
Otros efectos fiscales por conciliacién entre la gananmigable y gasto
por impuestos 21,54 15,94
Tasaimpositiva media efectiva 92,74 21,22

De acuerdo con las normas internacionales de dbdtab(NIIF) la Compafiia y sus subsidiarias
registran sus operaciones en su moneda funcioeatsjmayoritariamente el dolar estadounidense,
sin embargo para fines tributarios mantienen latatlidad en moneda local, cuyos saldos de
activos y pasivos son traducidos a délares alecidercada ejercicio, para su comparacién con los
saldos contables bajo NIIF, y determinar de estaddos impuestos diferidos sobre las diferencias
existentes entre ambos montos. El efecto de laciani del tipo de cambio del ddlar sobre los
impuestos diferidos ha sido registrada con efeetosesultados en la linea “Gasto por impuesto a
las ganancias” (MUS$ 134.386 con cargo a resuléailmio de 2015, de los cuales un monto de
MUS 12.835 son nacionales y MUS$ 121.551 son dsidialbias extranjeras y MUS$ 18.328 con
abono a resultado neto a junio de 2014, de losesuah monto de MUS 11.527 con cargo a
resultado son nacionales y un abono a resultaddMd&$ 29.855 que son de subsidiarias
extranjeras) que provienen principalmente de letdilacion de cambio en la conversion a dolares de
las Propiedades, planta y equipo, Activos bioldgjiicibutarios y Pérdidas tributarias.
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NOTA 37 - GASTOS POR NATURALEZA

El siguiente es el detalle de los principales cstagastos de operacion y administracion de la
Compaiiia para los periodos 2015 y 2014:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Concepto: 201¢ 201« 201t 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Madera, quimicos y energia 1.039.757  1.079.852 529.082 551.949
Sueldos y salari 142.61: 146.13¢ 75.34¢ 74.92¢
Aportes a la seguridad so 18.05¢ 18.96% 8.83: 9.99¢
Otros beneficios a los empleados a corto 33.98¢ 35.30¢ 16.34: 16.67¢
Gastos por beneficios post-empleo, planes defbi@s definido 1.44: 1.55¢ 72¢ 81C
Gastos por beneficios de terminacion (I 6.541 6.41% 2.75¢ 2.771
Otros gastos de persc 10.99¢ 12.00¢ 4.872 6.197
Remuneraciones y otros del personal 213.641 220.384 108.881 111.383
Gasto por depreciacion 152.122 153.001 76.278 77.647
Gasto por amortizacion 651 576 348 279
Depreciaciones y amortizaciones 152.773 153.577 76.626 77.926
Gastos de administracién y comercializacion 140.926 144.464 73.301 73.254
Gastos de investigacion y desarrollo 1.184 1.115 538 653
Gastos de administracién y comercializacion 142.110 145.579 73.839 73.907
Gastos variables de ventas 214.795 220.036 109.280 114.383
Gastos de mantencion 116.359 91.867 67.961 50.008
Otros gastos varios de operacion 6.558 6.386 4,261 4.145
Otros gastos por naturaleza 337.712 318.289 181.502 168.536
Total gastos por naturaleza 1.885.993 1.917.681 969.930 983.701

NOTA 38 - COMPROMISOS

Existen compromisos de flujos futuros por activieidie inversion correspondientes a proyectos
aprobados por la Compariia. Actualmente, Inversi@iBC tiene proyectos en curso por cerca de
US$ 3.140 millones, de los cuales se estiman dessotfuturos por US$ 715 millones para
completarlos. Al 30 de junio de 2015 los princigaflijos de inversion comprometidos son los
siguientes:

Millones
Saldos por invertir en proyectos de US$
Guaiba Linea Il Celulosa - Brasil * 39z
Continuidad operacional M450 - Papeles 12(C
Maquina papelera - Altamira - México 28
Planta co-generacion energia - Altamira - México 14
Planta co-generacion energia - Puente Alto - Chile 12
Planta co-generacion energia - Talagante - Chile 1C

(*) Este proyecto, el mas relevante de Inversid@@é$ C en su historia, permitird aumentar la capacataproduccion de
celulosa de Inversiones CMPC en un 46% y tendradenios mas bajos costos de produccion de la indust 30 de
junio de 2015 se habian invertido US$ 1.914 milkoagroximadamente y el avance de las obras alcarmrzab 99,6%.
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Los montos estan expresados a valor corrientesdlddeembolsos proyectados para los afios 2015
al 2018.

Los flujos de inversion comprometidos correspond@erproyectos destinados a aumentar la
capacidad de produccioén de las plantas industrialesantencion y a mejorar el desempefio medio-
ambiental.

Los compromisos relevantes al cierre del periodcerseuentran registrados, destacandose los
compromisos de inversion de activo fijo.

NOTA 39 - CONTROLADOR Y TRANSACCIONES CON PARTES RECIONADAS

39.1. Identificacion de los principales controlasor

Los accionistas de Inversiones CMPC S.A. son Empré&aVPC S.A. con el 99,999% de las
acciones e Inmobiliaria Pinares S.A. con 0,001%asl@cciones, sobre un total emitido y pagado de
200 millones de acciones. Durante los ejercicidb302014 no hubo transacciones de acciones.

La Compafiia matriz, Empresas CMPC S.A., es conaopeor Minera Valparaiso S.A. a través de
su subsidiaria Forestal Cominco S.A. y Forestalsantora y Com. del Pacifico Sur S.A. y otras
entidades juridicas y personas naturales relacomneoh el Grupo Matte. Tanto Minera Valparaiso
S.A. como Forestal Constructora y Com. del Paciicm S.A. son sociedad andnimas abiertas
inscritas en el Registro de Valores de la Superdercia de Valores y Seguros bajo los nimeros
0098 y 0059, respectivamente. El control se ejproducto de poseer la mayoria de las acciones en
circulacion y en consecuencia elegir a la mayoeitod Directores de Empresas CMPC S.A.

A continuacion se detallan las participaciones auiias de las entidades controladoras en
Empresas CMPC S.A.:

Accionistas Cantidad de
acciones
Forestal Cominco S.A. 486.392.057
Forestal Constructora y Com. del Pacffico Sur S.A. 76.205.596
Forestal O'Higgins S.A. 176.476.488
Forestal Bureo S.A. 106.457.955
Inmobiliaria Nague S.A. 52.603.021
Coindustria Ltda. 46.575.370
Forestal y Minera Ebro Ltda. 14.408.280
Forestal y Minera Volga Ltda. 8.823.060
Viecal S.A. 6.501.641
Forestal Peumo S.A. 5.141.294
Forestal Calle Las Agustinas S.A. 3.863.334
Otros 7.669.858
Total 1.391.117.954
Control sobre acciones en circulacion 55,64%
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39.2. Transacciones comerciales con asociadasy ettidades relacionadas

Las transacciones comerciales con sociedadesgleso economico y con asociada son las siguientes:

RUT parte
relacionada

Nombre

97.080.000-K

76.055.353-0

96.656.410-5

95.304.000-K

Extranjera

90.222.000-3

76.150.883-0

91.440.000-7

96.500.110-7

76.395.604-0

Banco BICE

Bice Agente de Valores S.A.

Bice Vida Compafiia de Seguros S.A.

CMPC Maderas S.A.

CMPC USA Inc.

Empresas CMPC S.A.

Papeles Rio Vergara S.A.

Forestal Mininco S.A.

Forestal y Agricola Monte Aguila S.A.

Inmobiliaria y Constructora San Rogue S

Importe de transaccion

Periodo
Naturaleza de terminado al terminado al
Detalle de transacciones con transaccion con 30/06/2015 31/12/2014 Explicacion de otra informacion sobre transaccioneson
Naturaleza de la relacion Pais derigen parte relacionada parte relacionada MUS$ partes relacionadas
Director comin en su . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingregaos
controladora Chile Venta de délarespot financiera 94.000 IGO'OOOMUS$ 50; 12/2014 ingresos por MUS$ 68
Venta de délareforward Transgcclon 9.602 ~ Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingre®os
financiera MUSS$ 151
- Transaccion "
Compra de délarespot financiera 9.600 - Sin efectos en resultados
" Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
Compra de délareferward financiera 20.003 80'ODBMUS$ 1; 12/2014 gastos por MUS$ 61
Director comin en su Chil Saldo promedio invertido enTransaccion 136.263 549.51. os efectos en resultados fueron: 06/2015 ingrgaos
controladora e pactos financiera : i USS$ 376; 12/2014 ingresos por MUS$ 1.343
Director comin en su Transacciéon Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
controladora Chile Compra de seguros comercial uz 353MUSR; 117; 12/2014 gastos por MUS$ 353
. - " T 6 . .
Entidad con controh@o Chile Compra de madera C(I;ameniig?on 17.890 37.429 drroto de inventario
P P Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
Venta de energia eléctrica 0 g 4532 10.648 ) yss 341; 12/2014 ingresos por MUSS 2.925
Transacciéon Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingre®os
Venta de servicios varios o iia) 2.863 5-7891Uss 2.250; 12/2014 ingresos por MUSS 4.497
Transacciéon Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingre®os
Venta de vapory otros comercial 3.887 7-9931Us$ 1.904; 12/2014 ingresos por MUSS 7.519
. Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
Préstamos e intereses financiera 9.328 11862 ys$ 1.063; 12/2014 ingresos por MUSS 3.663
. Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
Operacionedorwards financiera 6.788 15:300 yss 752; 12/2014 gastos por MUSS 1.182
. Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingre®os
Entidad con control comin UEE. Venta de productos comercial 6.244 26.379MUS$ 1.942; 12/2014 ingresos por MUSS$ 7.687
Arriendo de marcas, de Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
Controladora Chile oficinas y servicios varios comercial 10173 25'641MUS$ 10.173; 12/2014 gastos por MUS$ 25.641
A . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
Préstamos e intereses financiera 2.024 177538Us$ 1.712; 12/2014 ingresos por MUSS 8.359
L Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
Venta de servicios comercial 1.993 2990\, yss 1.694; 12/2014 ingresos por MUSS 2.542
o PR Transaccion Los efectos en resultados fueron: 12/2014 gastos po
Asociada Chile éstBmos e intereses financiera - 4.769MUS$ 1.487
5 " T 6 . N
Asociada Chile  Caarge madera ransaccion 112.104 248572  Prowhude inventario
comercial
. T i6
Venta de bosque en pie  _lrooodon - 52671 Siados en resultados
comercial
. Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingreeos
Préstamos e intereses financiera 19.405 35.464, s 9.822; 12/2014 ingresos por MUSS 24.274
Transacciéon Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingreeos
Venta de servicios y otros ., e cial 1774 3458 Uss 1.508; 12/2014 ingresos por MUSS 2.939
. . ; . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
ntiead con control comin Chile Préstamos e intereses financiera 847 374MUS$ 1.517; 12/2014 ingresos por MUSS$ 3.662
Asociada Chile Préstamos e intereses Transacciéon 23.363 ~ Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingreeos

financiera
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Las transacciones comerciales significativas coasantidades relacionadas a través de uno o nefsatles o ejecutivos de Inversiones
CMPC, son las siguientes:

Importe de transaccion

Periodo Afio
Naturaleza de terminado al terminado al
RUT parte Detalle de transacciones con transaccién con ~ 30/06/2015 31/12/2014 Explicacion de otra informacién sobre transaccioneson
relacionada Nombre Naturaleza de la relacion Pais derigen parte relacionada parte relacionada MUS$ MUS$ partes relacionadas
07.053.000-2 Banco Security Director comin en su Chile Saldf) promedlo invertido enTransgccwn R 435,123"05 efectos en resultados fueron: 12/2014 ingresos
controladora depésitos financiera MUS$ 164
. Transaccién s efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
Venta moneda exanjera financiera 123.000 21536 US$ 19; 12/2014 ingresos por MUS$ 29
91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S.A. Director comin en su Chile Compra de combustible Transa.cuon 541 1.598Producto de inventario
controladora comercial
. Director comin en su ; Transaccién Los efectos en resultados fueron: 06/2015; ingresos
77.215.640-5 Administradora de Ventas al DetalleaLtd controladora Chile Venta de productos comercial 341 646MUS$ 217; 1212014; ingresos por MUSS 425
o . . . . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015; gastos p
70.360.100-6 Asociacion Chilena de Seguridad Direcoon(in Chile Compra de seguros comercial 1.120 2'176MUS$ 1.120; 12/2014; gastos por MUS$ 2.176
. . Director comin en su ; Transaccién s efectos en resultados fueron: 06/2015 ingreeos
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. controladora Chile Venta de productos comercial 289 60! US$ 154; 1212014 ingresos por MUSS 239
. . Director comin en su . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingre®os
Extranjera Arauco Argentina S.A. (ex- Alto ParanA.p controladora Argentina  Venta de productos comercial 92 435 MUSS 70; 12/2014 ingresos por MUS$ 88
Transaccién . .
Compra de productos eet 14.106 27.778 drroto de inventario
comercial
L Direct ( ; Ti i6 . .
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constituciéon S.A. rector coman en su Chile Compra de celulosa ransaf:mon 721 2 Producto de inventario
controladora comercial
. Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingreeos
Chile Venta de productos comercial a4 330 MUSS$ 8; 12/2014 ingresos por MUS$ 63
" - Director comin en su ; . Transaccién Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
96.547.510-9 Arauco Bioenergia S.A. controladora Chile Compra de electricidad comercial 5.873 2.892 MUSS 5.873; 12/2014 gastos por MUSS 2.892
. ” Direct v p . T i6 L fect ltados fi 112/2014
99.513.400-4 CGE Distribucion S.A. rector coman en su Chile Compra de electricidad ransa.cmon - 2.018 0s electos en resultados fueron gasp
controladora comercial MUS$ 2.018
Venta de electricidad TransaF:mon R 1.134L05 efectos en resultados fueron: 12/2014 ingresos
comercial MUS$ 278
06.719.210-4 Transnet S.A. Director comin en su Chile Compra de servicios Transa.cuon R 1,659LOS efectos en resultados fueron: 12/2014 gastos po
controladora comercial MUS$ 1.659
" - . Director comin en su ; Transaccién Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingrgeos
90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. controladora Chile Venta de productos comercial 2527 4'974MUS$ 825; 1212014 ingresos por MUS$ 1.611
. Director comin en su . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
96.505.760-9 Colbin S.A. controladora Chile Compra de electricidad comercial 9153 5'329MU8$ 9.153; 12/2014 gastos por MUS$ 5.329
Venta de electricidad Transapmon R 370Los efectos en resultados fueron: 12/2014 ingresos
comercial MUS$ 271
. L Director comin en su . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
76.218.856-2 Colbin Transmision S.A. controladora Chile Compra de electricidad comercial 232 324 MUS$ 232; 12/2014 gastos por MUSS 324
; Director comin en s ; . Transaccién . .
99.520.000-7 Compafiia de Petréleos de Chile S.A. ! . u Chile Compra de combustible eet 2.583 9.002 roducto de inventario
controladora comercial

-131 -



(Continuacion)

Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Importe de transaccion

Periodo Afio
Naturaleza de terminado al terminado al
RUT parte Detalle de transacciones con transaccién con ~ 30/06/2015 31/12/2014 Explicacion de otra informacion sobre transaccioneson
relacionada Nombre Naturaleza de la relacién Pais derigen parte relacionada parte relacionada MUS$ MUS$ partes relacionadas
Accionistas comunes en la ; - Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
92.580.000-7 Entel S.A. controladora Chile Compra de servicios comercial 897 2‘GOZMUS$ 897; 12/2014 gastos por MUS$ 2.602
. Accionistas comunes en la ; - Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. controladora Chile Compra de servicios comercial 593 1‘354MUS$ 503; 1212014 gastos por MUS$ 1.354
Director comin en su . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingrgsos
85.805.200-9 Forestal Arauco S.A. controladora Chie Venta de madera comercial 1431 856MUSSS 315; 12/2014 ingresos por MUS$ 23
Ti i6 . .
Compra de madera ransa.ccmn - 308 é&uxto de inventario
comercial
Director comin en su ; Transaccion s efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
96.772.810-1 lansagro S.A. controladora Chile Venta de productos comercial 127 US$ 75; 12/2014 ingresos por MUS$ 324
Director comin en su . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
96.722.460-K Metrogas S.A. controladora Chile Compra de gas comercial 12542 11‘729MUS$ 12.542; 12/2014 gastos por MUS$ 11.729
" Director comiin en su . Transaccion . .
93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A. Chile Compra de productos . 57 960 Producto de inventario
controladora comercial
. . . . Director comin en su , Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingrgsos
Extranjera Soluciones Constructivas Volcan S.A.C. controladora Pert Venta de productos comercial 617 1.296 MUS$ 152; 12/2014 ingresos por MUSS$ 316
N L Director comln en su ; Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
99.301.000-6 Seguros de Vida Security Previsiéon S.A. controladora Chile Compra de seguros comercial 794 1‘810MUS$ 794; 1212014 gastos por MUS$ 1.810
. R o Director comin en su ; Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingrgsos
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. controladora Chile Venta de productos comercial 642 2.568MuS$ 296; 1212014 ingresos por MUSS$ 1.088
. . Director comin en su ; Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingrgsos
86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral S.A. controladora Chile Venta de productos comercial 1.862 1‘678MUS$ 516; 1212014 ingresos por MUSS$ 336
" Accionistas comunes en la ; Transaccion s efectos en resultados fueron: 06/2015 ingreeos
78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. controladora Chile Venta de productos comercial 497 US$ 202 12/2014 ingresos por MUSS 202
N Director comin en su ; - Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos po
96.959.030-1 Puerto Liquén S.A. controladora Chile Compra de servicios comercial 3.016 9‘MQMUS$ 3.916; 12/2014 gastos por MUS$ 9.449
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Para efectos de exposicion se han considerado sigmificativas todas aquellas transacciones que
totalizadas anualmente sean superiores a MUS$ 300.

Las transacciones financieras con Banco Bice, Bgente de Valores S.A. y con Banco Security
corresponden a operaciones financieras y de cammbadizadas con excedentes de caja en
condiciones de mercado. Para efectos de presemt&ciolos Estados financieros los saldos
mantenidos al cierre de ambos periodos con lasiomattas entidades son revelados en las cuentas
del Estado de Situacion Financiera que represelatamaturaleza de la inversion (Efectivo y
equivalentes al efectivo y Otros activos finand¢ry sus condiciones especificas pactadas para
cada operacion pueden ser leidas en cada una desfsctivas notas. Debido a que los efectos y
resultados de algunos tipos de transacciones depedel plazo y tasas aplicables al monto
invertido, es que para una mejor exposicion, lontow correspondientes de esos tipos de
transacciones que se presentan en cuadro adjutencientran promediadas, utilizando como
criterio para la metodologia de célculo el prometiario invertido. Con ello se demuestra que la
relacion entre el interés devengado sobre base uaerysel capital promediado representan
condiciones de mercado en cada periodo.

Las transacciones con Bice Vida Compafiia de Segufascorresponden a pagos por seguros de
vida y salud del personal.

En general las transacciones por venta de produoto®tras entidades relacionadas corresponden
a operaciones comerciales del giro, las cualesesiizadas a valores de mercado.

Las transacciones con Abastecedora de CombustiBlds corresponden principalmente a

contratos por compra de gas licuado de petréledPjGlara algunas plantas industriales, cuyos
precios son reajustables por una formula que cqiteta variacion del indice de precios al

consumidor y los precios de Enap. Los valores fadtas consideran vencimientos a 45 dias.

Las transacciones con Arauco Argentina S.A. (exe Rarani S.A.) corresponden principalmente
a la compra de celulosa realizada bajo condicialeemercado, pactadas en ddlares. Los valores
facturados consideran vencimientos dentro de |atidg)

Las transacciones de compra y venta entre suliailide la Compafia y las empresas Celulosa
Arauco y Constitucion S.A., Forestal Arauco S.AArauco Bioenergias S.A. son principalmente
operaciones del giro (maderas, energia y recaatea)ores de mercado y consideran vencimientos
entre 30 y 60 dias.

Las transacciones con CGE Distribucion S.A., cpoaden principalmente a contratos por compra
de energia eléctrica pactados en ddlares, efectuadda el 14 de noviembre de 2014. Los valores
facturados consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Transnet S.A., corresponidenbso de peajes por el uso de sus redes de
subtransmision de energia eléctrica, en coordinacan el Centro de Despacho Econdmico de
Carga (CDEC), efectuadas hasta el 14 de noviensh2®#4. Los valores son facturados en pesos y
consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Compafia de Petrdleos de SH. (combustible), se basan en contratos
reajustables segun precios de ENAP y consideramimeéntos a 60 dias. El resto de las
transacciones se realizan principalmente en pesosajustables.
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Las transacciones con Colbdn S.A. y Colbdn Trariémi§.A., corresponden a contratos por
compra de energia eléctrica pactados en délaresu Yez, la subsidiaria Bioenergias Forestales
S.A. le vende energia eléctrica en similares cimiis. Los valores facturados consideran
vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Puerto Lirquén S.A. corredgora la compra de servicios portuarios, los
cuales se basan en contratos que consideran vdip®es/ tarifas variables en funcion de su

volumen (toneladas y metros cubicos) expresadodotares. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones con Entel S.A. y sus relacionasiagefieren principalmente a servicios de
telefonia fija y celular, transferencia de dategusidad perimetral y comercio electrénico. Para
estos servicios existen contratos que considertoregfijos y tarifas variables en funcion del

volumen; los valores facturados consideran vencitogdentro de los 60 dias.

Las transacciones con Metrogas S.A. correspondentaatos por compra de gas natural, pactados
en ddlares y los valores facturados consideranivigrmtos a 30 dias.

Las transacciones con Seguros de Vida SecurityidhiavS.A., corresponden a contratos por
seguros de salud para el personal de InversioneBACBLA. y subsidiarias, que se encuentran
pactados en unidades de fomento (Chile) cuya facitum contempla vencimientos mensuales.

Las transacciones con la Asociacion Chilena de i@kglicorresponden a contratos por seguros de
accidentes laborales.

Las transacciones con Molibdenos y Metales S.Aresponden a la compra de servicios y
productos industriales realizados bajo condiciatesnercado. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones y saldos por cobrar a Administeadle Ventas al Detalle Ltda., Compaiia
Industrial El Volcan S.A., Aislantes Volcan S.A.plGciones Constructivas Volcan S.A.C.,
Sociedad Industrial Pizarrefio S.A., Sofruco Alinesnktda., lansagro S.A. y Sociedad Industrial
Romeral S.A. corresponden a ventas de producttss @empafiia, las cuales fueron realizadas bajo
condiciones de mercado.

Las transacciones con Aserraderos Arauco S.A. gporelen a servicios de cobranza de
exportaciones, los cuales son realizados a vatteresercado.

39.3. Remuneraciones y honorarios del Directori@oyité de Directores y Remuneraciones de
Ejecutivos clave.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebcaaafecha 17 de abril de 2015 establecid, al
igual que el afio anterior, que el Directorio dE€tanpariia no sera remunerado.

Inversiones CMPC S.A. no realiza pagos por concdptoemuneraciones de ejecutivos clave, ya
que, los servicios de administracién son provefawsu matriz Empresas CMPC S.A.
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NOTA 40 - MEDIO AMBIENTE

Inversiones CMPC S.A. tiene como politica de laazo el desarrollo sustentable de sus
actividades forestales e industriales, en armooia &€ medio ambiente. La mayoria de las
subsidiarias y fabricas han obtenido la certifiéadie las normas internacionales de calidad ISO
9.001y 14.001. Ademas, anualmente se recuperastggen de la erosion, mediante la forestacion,
vastas extensiones de suelo.

Las inversiones que realiza Inversiones CMPC epi€dades, planta y equipo consideran mejoras
ambientales que contribuyen a mitigar el impactbiantal de su operacion. Los proyectos cuyo
objetivo es fundamentalmente medioambiental impdicadesembolsos durante el primer semestre
de 2015 por MUS$ 39.827 (MUS$ 66.821 durante el2ffia}).

Los principales desembolsos del periodo detallpdosubsidiaria y proyecto son los siguientes:

Sociedades: Papeles Cordillera S.A. (Puente Alto -
Chile), CMPC Tissue S.A. (Talagante -
Chile) y Grupo ABS Internacional S.A. de
CV (Altamira - México).

Proyecto: Proyecto Plantas de Co-Generacion
Reconocimiento contable: Activo no corrientegiedades,
planta y equipo
Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 36.506 (B1U81.549 acumulado
a junio de 2015)
Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 35.551
Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: tieGdpe de 2015

Concepto del desembolso:

Tres plantas de co-generacion de alta eficienciaitd, basadas en gas natural, que produciran
vapor de alta presion y energia eléctrica que risaara aquella comprada a la red publica, ademas
de aprovechar el vapor de media/baja presion secaeldo de papel.

Sociedad: CMPC Tissue S.A.

Proyecto: Proyectos de ahorro de energia, Planta
Talagante.

Reconocimiento contable: Activo no corrientegPedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 259 (MUS& &cumulado a junio
de 2015)

Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 1.283

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: zovie 2016

Concepto del desembolso:

CMPC Tissue S.A. posee sistemas de tratamientapom secundario disefiados para remover del
efluente los sélidos en suspension y disueltogstalomo: fibras, finos organicos y material
coloidal. El proyecto tiene por objeto optimizar ddsempefio de estas plantas y garantizar el
cumplimiento de las normas aplicables.
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Sociedad: CMPC Celulosa S.A.

Proyecto: Proyecto de abatimiento de emisiones
aéreas en Planta Pacifico.

Reconocimiento contable: Activo no corrientegpgtedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 3.062 (MUBSE/4 acumulado a
junio de 2015)

Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 4.196

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: ieiore de 2015

Concepto del desembolso:

CMPC Celulosa S.A. estd instalando equipos de ralsatio de emisiones aéreas en la Planta
Pacifico, especificamente en la caldera recupexadon el objetivo de optimizar el desempefio de
la planta productiva y garantizar el cumplimienéol@s normas aplicables.

Todos los proyectos que poseen flujos de dinergoommetidos se encuentran en desarrollo a la
fecha de los presentes estados financieros. Emsiomes CMPC, existen ademas, otros proyectos
asociados al desarrollo de nuevas tecnologiasadplic para mitigar el impacto en el medio
ambiente.

NOTA 41 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADOE SITUACION
FINANCIERA

A la fecha de publicacion de estos Estados Fineoxid4 de agosto de 2015), el proyecto Guaiba
Il de Brasil (segunda linea de produccion de cehlulde 1,3 millones de toneladas) se encuentra en
operacion y produciendo segun su curva de aprgediea linea con su cronograma original y
presupuesto de inversion. A su vez, también sendio a las operaciones comerciales.

No existen otros hechos posteriores a la fechardseptacion de estos Estados Financieros
Consolidados que pudiesen afectar significativasmkninterpretacion de los mismos.
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